
ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉ ¸ÀªÀÄUÀæ CxÀð±Á¸ÀÛç
Open Economy Macroeconomics

CzsÁåAiÀÄ 6

MAzÀÄ gÁµÀÖçªÀÅ ««zsÀ ªÀiÁUÀðUÀ½AzÀ EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ¼À eÉÆvÉ 

ªÀåªÀºÀj¸ÀÄªÀÅzÉÃ ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀiÁUÀÄvÀÛzÉ. E°èAiÀÄªÀgÉUÉ F CA±ÀªÀ£ÀÄß 

£ÁªÀÅ ¥ÀjUÀtÂ¹gÀ°®è. £ÀªÀÄä «±ÉèÃµÀuÉAiÀÄ£ÀÄß ̧ ÀgÀ¼ÀUÉÆ½¸À®Ä ªÀÄvÀÄÛ ªÀÄÆ® 

¸ÀªÀÄUÀæ DyðPÀ AiÀiÁAwæPÀvÉAiÀÄ£ÀÄß «ªÀj¸À®Ä EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ¼ÉÆA¢UÉ 

AiÀiÁªÀÅzÉÃ PÉÆAr CxÀªÁ ¸ÀA§AzsÀ«®èzÀ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉUÉ £ÀªÀÄä£ÀÄß 

¹Ã«ÄvÀUÉÆ½¹PÉÆArzÉÝªÀÅ. ªÁ¸ÀÛªÀªÁV ºÉaÑ£À DzsÀÄ¤PÀ DyðPÀvÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄÄPÀÛ 

DyðPÀvÉUÀ¼ÁVªÉ. F PÉÆArUÀ¼À£ÀÄß gÀa¹PÉÆ¼Àî®Ä ªÀÄÆgÀÄ ªÀiÁUÀðUÀ½ªÉ.

	 1.	GvÀà£Àß ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ: MAzÀÄ DyðPÀvÉAiÀÄ EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ¼ÉÆA¢UÉ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ ªÀiÁvÀæ ¸ÉÃªÉUÀ¼À 

ªÀåªÀºÁgÀªÀ£ÀÄß ªÀiÁqÀ§ºÀÄzÀÄ. EzÀjAzÀ DAiÉÄÌAiÀÄÄ «¸ÀÛøvÀUÉÆ¼ÀÄîvÀÛªÉ. CAzÀgÉ C¨sÉÆÃVUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ 

GvÁàzÀPÀgÀÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ²AiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ DAiÉÄÌ ªÀiÁrPÉÆ¼Àî§ºÀÄzÀÄ.

	 2.	ºÀtPÁ¸ÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ: ºÉaÑ£À ¸ÀAzÀ¨sÀðzÀ°è DyðPÀvÉAiÀÄ EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ½AzÀ ºÀtPÁ¹£À D¹ÛAiÀÄ£ÀÄß 

RjÃ¢ ªÀiÁqÀ§ºÀÄzÀÄ. EzÀjAzÀ ºÀÆrPÉzÁgÀjUÉ zÉÃ²ÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ² D¹ÛUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ DAiÉÄÌ 

ªÀiÁrPÉÆ¼Àî®Ä CªÀPÁ±ÀªÀ£ÀÄß PÀ°à¸ÀÄvÀÛzÉ.

	 3.	±ÀæªÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ: GzÀåªÀÄ WÀlPÀUÀ¼ÀÄ J°è GvÁà¢¸À¨ÉÃPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ±Àæ«ÄPÀgÀÄ J°è PÉ®¸À ªÀiÁqÀ¨ÉÃPÀÄ. 

JA§ÄzÀ£ÀÄß DAiÉÄÌ ªÀiÁrPÉÆ¼Àî§ºÀÄzÀÄ. ««zsÀ ªÀ®¸É PÁ£ÀÆ£ÀÄUÀ½zÀÄÝ, CªÀÅ gÁµÀÖçUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ 

±Àæ«ÄPÀgÀ ZÀ®£ÉAiÀÄ£ÀÄß ¤AiÀÄAwæ¸ÀÄvÀÛªÉ.

¸ÁA¥ÀæzÁ¬ÄPÀªÁV ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ZÀ®£ÉAiÀÄ£ÀÄß ±Àæ«ÄPÀgÀ ZÀ®£ÉUÉ ¥ÀAiÀiÁðAiÀÄªÁV £ÉÆÃqÀ¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ. 

£Á«ÃUÀ ªÉÆzÀ® JgÀqÀÄ PÉÆArUÀ½UÉ ªÀÄºÀvÀé ¤ÃqÉÆÃt. ºÁUÁV ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉ JAzÀgÉ EvÀgÀ 

gÁµÀÖçUÀ¼ÉÆqÀ£É ¸ÀgÀPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À°è ºÁUÀÆ ºÉaÑ£À ¸ÀAzÀ¨sÀðzÀ°è ºÀtPÁ¸ÀÄ D¹ÛUÀ¼À°è ªÀåªÀºÀj¸ÀÄªÀ 

DyðPÀvÉAiÀiÁVzÉ. GzÁ : ¨sÁgÀwÃAiÀÄgÀÄ dUÀwÛ£ÁzÀåAvÀ GvÁà¢¹zÀ GvÀà£ÀßUÀ¼À£ÀÄß C£ÀÄ¨sÉÆÃV¸À§ºÀÄzÀÄ. 

C®èzÉÃ ¨sÁgÀwÃAiÀÄ GvÀà£ÀßUÀ¼À£ÀÄß EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ½UÉ gÀ¥sÀÄÛ ªÀiÁqÀ§ºÀÄzÁVzÉ.

DzÀÄzÀjAzÀ «zÉÃ² ªÁå¥ÁgÀªÀÅ ¨sÁgÀwÃAiÀÄ ¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß JgÀqÀÄ jÃw ¥Àæ¨sÁ«¸ÀÄvÀÛzÉ. 

ªÉÆzÀ£ÉAiÀÄzÁV ̈ sÁgÀwÃAiÀÄgÀÄ «zÉÃ² ̧ ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢ ªÀiÁrzÁUÀ D ªÉZÀÑªÀÅ ̧ ÉÆÃjPÉ gÀÆ¥ÀzÀ°è ̧ ÀªÀÄUÀæ 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß PÀrªÉÄ ªÀiÁqÀÄvÁÛ DzÁAiÀÄzÀ ªÀÈvÁÛPÁgÀzÀ ºÀj«¤AzÀ vÀ¦à¹PÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ. JgÀqÀ£ÉÃAiÀÄzÁV, 

«zÉÃ²AiÀÄjUÉ ªÀiÁrzÀ £ÀªÀÄä gÀ¥sÀÄÛ zÉÃ²AiÀÄªÁV GvÁà¢¹zÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄvÁÛ 

ªÀÈvÁÛPÁgÀzÀ ºÀj«£À°è M¼À¸ÉÃjPÉAiÀiÁV ¸ÉÃjPÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ.

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ UÀrAiÀÄ£ÀÄß zÁnzÁUÀ ªÀåªÀºÁgÀUÀ½UÉ ºÀtªÀ£ÀÄß G¥ÀAiÉÆÃV¸À¯ÉÃ¨ÉÃPÀÄ. 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀÄlÖzÀ°è MAzÉÃ ̈ ÁåAQ¤AzÀ ºÉÆgÀ§gÀÄªÀ KPÉÊPÀ PÀgÉ¤ì E®è. ¤¢ðµÀÖ ªÉÆvÀÛzÀ PÀgÉ¤ì¬ÄAzÀ 

PÉÆ¼ÀÄîªÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ¥ÀæªÀiÁtªÀÅ DUÁUÉÎ §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀiÁUÀÄªÀÅ¢®èªÉAzÀÄ SÁvÀjAiÀiÁzÁUÀ «zÉÃ² DyðPÀ 

¥Àæw¤¢üUÀ¼ÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ¹ÜgÀ PÉÆ¼ÀÄîªÀ ±ÀQÛAiÀÄ£ÀÄß PÁAiÀÄÄÝzÀÄPÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉA§ «±Áé¸À«®èzÉ, MAzÀÄ 
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PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁzsÀåªÀÄªÁV ªÀÄvÀÄÛ ̄ ÉPÁÌZÁgÀzÀ WÀlPÀªÁV §¼À¸ÀÄªÀÅ¢®è. 

KPÉAzÀgÉ, MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ PÀgÉ¤ìAiÀÄ §¼ÀPÉAiÀÄ£ÀÄß CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ¥Áæ¢üPÁgÀ«®è.

»AzÉ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ¹ÜgÀ ¨É¯ÉAiÀÄ°è ªÀÄvÉÆÛAzÀÄ D¹ÛUÉ ªÀÄÄPÀÛªÁV 

¥ÀjªÀwð¸À¯ÁUÀÄªÀÅzÉAzÀÄ WÉÆÃ¶¸ÀÄªÀÅzÀgÀ ªÀÄÆ®PÀ ¸ÀA¨sÁªÀå §¼ÀPÉzÁgÀgÀ «±Áé¸ÀªÀ£ÀÄß UÀ½¸À®Ä 

¥ÀæAiÀÄwß¹zÀÝªÀÅ. eÉÆvÉUÉ ZÀ¯ÁªÀuÉ ¥Áæ¢üPÁgÀPÉÌ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ ¥ÀjªÀwðvÀªÁUÀ§ºÀÄzÁzÀ D¹ÛAiÀÄ ªÀiË®åzÀ 

ªÉÄÃ¯É AiÀiÁªÀÅzÉÃ ¤AiÀÄAvÀæt«gÀ°®è. F EvÀgÉ D¹ÛUÀ¼ÀÄ ºÉaÑ£À ¸ÀAzÀ¨sÀðzÀ°è a£Àß CxÀªÁ EvÀgÀ 

gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼ÁVzÀÝªÀÅ F §zÀÞvÉAiÀÄ «±Áé¸ÀºÀðvÉAiÀÄ£ÀÄß ¨sÁ¢¸ÀÄªÀ JgÀqÀÄ CA±ÀUÀ½ªÉ - 

C¥Àj«ÄvÀ ¥ÀæªÀiÁtzÀ°è ªÀÄÄPÀÛªÁV ¥ÀjªÀwð¸ÀÄªÀ ¸ÁªÀÄxÀåð ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀjªÀwð¸À¯ÁUÀÄªÀ ¨É¯É. 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀªÀåºÁgÀzÀ°è ¹ÜgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß RavÀ¥Àr¸À®Ä ªÀÄvÀÄÛ F ¸ÀªÀÄ¸ÉåUÀ¼À£ÀÄß ¤¨sÁ¬Ä¸À®Ä 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ºÀtPÁ¸ÀÄ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ£ÀÄß ¸ÁÜ¦¸À¯Á¬ÄvÀÄ. ªÀåªÀºÁgÀ ¥ÀæªÀiÁt ºÉZÁÑzÀAvÉ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

PÀgÉ¤ìUÀ¼ÀÄ a£ÀßzÀ gÀÆ¥ÀzÀ D¹ÛUÉ ¥ÀjªÀvÀð£ÉAiÀiÁUÀÄªÀÅzÀÄ ¤AvÀÄºÉÆÃ¬ÄvÀÄ. (¥ÉnÖUÉ 6.2£ÀÄß £ÉÆÃr).

PÉ®ªÀÅ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ½UÉ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀiÁ£ÀåvÉ EzÀÝgÀÆ DzÀgÉ JgÀqÀÄ gÁµÀÖçUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À 

ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À°è AiÀiÁªÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ°è ªÁå¥ÁgÀ £ÀqÉAiÀÄÄvÀÛzÉA§ÄzÀÄ ªÀÄÄRåªÁUÀÄvÀÛzÉ. GzÁºÀgÀuÉ M§â 

¨sÁgÀwÃAiÀÄ ªÀåQÛAiÀÄÄ CªÉÄÃjPÁzÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß PÉÆAqÀÄPÉÆ¼Àî®Ä §AiÀÄ¹zÀgÉ, DPÉUÉ ªÀåªÀºÁgÀªÀ£ÀÄß 

¥ÀÆwðUÉÆ½¸À®Ä qÁ®gÀUÀ¼À CªÀ±ÀåPÀvÉ EgÀÄvÀÛzÉ. MAzÀÄ ªÉÃ¼É D ̧ ÀgÀQ£À ̈ É¯ÉAiÀÄÄ 10 qÁ®gïUÀ½zÀÝgÉ 

DPÉAiÀÄÄ CzÀgÀ ªÉZÀÑªÀÅ ¨sÁgÀwÃAiÀÄ gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À°è JµÁÖUÀÄvÀÛzÉA§ÄzÀ£ÀÄß w½zÀÄPÉÆ¼ÀÄîªÀÅzÀÄ 

CUÀvÀåªÁUÀÄvÀÛzÉ. CAzÀgÉ DPÉAiÀÄÄ gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À°è qÁ®gï£À ¨É¯ÉAiÀÄ£ÀÄß w½zÀÄPÉÆ¼ÀîªÀÅzÀÄ 

CUÀvÀåªÁVzÉ. MAzÀÄ PÀgÉ¤ì gÀÆ¥ÀzÀ°è E£ÉÆßAzÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ ¨É¯ÉAiÀÄ£ÀÄß «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ 

CxÀªÁ ¸ÀgÀ¼ÀªÁV «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ J£ÀÄßvÉÛÃªÉ. EzÀ£ÀÄß 6.2 gÀ ¨sÁUÀzÀ°è «ªÀgÀªÁV ZÀað¸ÉÆÃt.

	6.1	 ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ (¥ÁªÀw ¨ÁQ) The Balance of Payments

MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ ̧ ÀªÀÄAiÀÄzÀ°è, «±ÉÃµÀªÁV, MAzÀÄ ªÀµÀðzÀ°è MAzÀÄ zÉÃ²ªÁ¹UÀ¼ÀÄ ErÃ dUÀwÛ£À EvÀgÀ 

gÁµÀÖçUÀ¼ÉÆA¢UÉ £ÀqÉ¹zÀ ̧ ÀgÀPÀÄ, ̧ ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ D¹ÛUÀ¼À ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À zÁR¯ÉAiÀÄ£ÀÄß ̧ ÀAzÁAiÀÄ¨ÁQ 

J£ÀÄßªÀgÀÄ. ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ°è JgÀqÀÄ ªÀÄÄRå SÁvÉUÀ½ªÉ - ZÁ°ÛSÁvÉ ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ.1

	 6.1.1	 ZÁ°Û SÁvÉ: Current Account

ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄÄ ¸ÀgÀPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À ªÁå¥ÁgÀzÀ ªÀÄvÀÄÛ ªÀUÁðªÀuÉ ¥ÁªÀwUÀ¼À ªÀåªÀºÁgÀzÀ 

zÁR¯ÉAiÀiÁVzÉ. avÀæ 6.1 ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ M¼ÀUÉÆ¼ÀÄîªÀ CA±ÀUÀ¼À£ÀÄß vÉÆÃj¸ÀÄvÀÛzÉ. ̧ ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÁå¥ÁgÀªÀÅ 

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À DªÀÄzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ gÀ¥ÀÄÛ£ÀÄß M¼ÀUÉÆArzÉ. ¸ÉÃªÉUÀ¼À ªÁå¥ÀgÀªÀÅ, GvÁàzÀ£ÁAUÀUÀ¼À DzÁAiÀÄ 

ªÀÄvÀÄÛ GvÁàzÀ£ÁAUÉÀÃvÀgÀ DzÁAiÀÄUÀ¼À ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß M¼ÀUÉÆArzÉ. ªÀUÁðªÀuÉ ¥ÁªÀwAiÀÄÄ, 

¥ÀæwAiÀiÁV ̧ ÀgÀPÀÄ ̧ ÉÃªÉUÀ¼À£ÀÄß PÉÆqÀzÉ zÉÃ±ÀªÁ¹UÀ¼ÀÄ GavÀªÁV ¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ ¹éÃPÀÈwUÀ¼À£ÀÄß ªÀUÁðªÀuÉ 

¥ÁªÀwUÀ¼É£ÀÄßªÀgÀÄ. ªÀUÁðªÀuÉ ¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ GqÀÄUÉÆgÉUÀ¼ÀÄ, ºÀtzÀ gÀªÁ£É ªÀÄvÀÄÛ C£ÀÄzÁ£ÀUÀ¼À£ÀÄß 

M¼ÀUÉÆArzÉ. EªÀÅUÀ¼À£ÀÄß ¸ÀgÀPÁgÀ CxÀªÁ ºÉÆgÀzÉÃ±ÀzÀ°ègÀÄªÀ SÁ¸ÀV £ÁUÀjPÀgÀÄ ¤ÃqÀ§ºÀÄzÁVzÉ.

«zÉÃ² ªÀ¸ÀÄÛUÀ¼À RjÃ¢AiÀÄÄ £ÀªÀÄä zÉÃ±ÀPÉÌ ªÉZÀÑªÁzÀgÉ «zÉÃ±ÀPÉÌ CzÀÄ DzÁAiÀÄªÁUÀÄvÀÛzÉ. 

DzÀÝjAzÀ «zÉÃ² ªÀ¸ÀÄÛUÀ¼À RjÃ¢ CxÀªÁ DªÀÄzÀÄ £ÀªÀÄä zÉÃ±ÀzÀ ¸ÀézÉÃ²Ã ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß PÀÄVÎ¸ÀÄvÀÛzÉ. CzÉÃ jÃw £ÀªÀÄä ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀiÁgÁl CxÀªÁ gÀ¥sÀÄÛ¤AzÀ £ÀªÀÄä zÉÃ±ÀzÀ 

DzÁAiÀÄ ºÉZÁÑUÀÄªÀÅzÀ®èzÉ, zÉÃ² ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À ¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛzÉ.

1¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ£ÀÄß ªÀÄÆgÀÄ SÁvÉUÀ¼ÁV «AUÀr¸ÀÄªÀ ºÉÆ¸À ªÀVÃðPÀgÀt«zÉ ZÁ°Û SÁvÉ, ºÀtPÁ¹£À SÁvÉ ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼À 
SÁvÉ EzÀÄ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ºÀÆrPÉ ¹ÜwUÀw PÉÊ¦r (13PM6) 6£ÉÃ DªÀÈwÛAiÀÄ°è CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ 
ºÀtPÁ¹£À ¤¢üAiÀÄÄ ¤UÀ¢¥Àr¹gÀÄªÀ ºÉÆ¸À ¯ÉPÁÌZÁgÀzÀ ªÀiÁ£ÀPÀzÀAvÉ EzÉ. ¨sÁgÀvÀªÀÇ F §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀÄ£ÀÄß ªÀiÁrPÉÆArzÉ. DzÀgÉ 
¨sÁgÀwÃAiÀÄ j¸Àªïð ¨ÁåAPï zÀvÁÛA±ÀUÀ¼À ¯ÉPÀÌZÁgÀªÀ£ÀÄß ºÀ¼ÉAiÀÄ ªÀVÃðPÀgÀtzÀAvÉAiÉÄÃ ¥ÀæPÀn¸ÀÄwÛzÉ.
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avÀæ 6.1: ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ ¨sÁUÀUÀ¼ÀÄ

ZÁ°Û SÁvÉ

¸ÉÃªÉUÀ¼À
ªÁå¥ÁgÀ

ªÀUÁðªÁuÁ 

¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À  

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ
¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À  

DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ

¤ªÀé¼À GvÁàzÀ£ÁAUÀ 

DzÁAiÀÄ

¤ªÀé¼ÀÀ 

GvÁàzÀ£ÁAUÉÃvÀgÀ 

DzÁAiÀÄ

GqÀÄUÉÆgÉUÀ¼ÀÄ,¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ 

ªÀÄvÀÄÛ C£ÀÄzÁ£ÀUÀ¼À£ÀÄß 

M¼ÀUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ

¨ÁåAQAUï, «ªÉÄ, 

¥ÀæªÁ¸ÉÆÃzÀåªÀÄ, 

¸Á¥sïÖªÉÃgï, £ËPÁ¸ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ 

EvÁå¢
£ËPÀgÀgÀ ¥ÀjºÁgÀ¢AzÀ 

§gÀÄªÀ ¤ªÀé¼À DzÁAiÀÄ

¤ªÀé¼À ºÀÆrPÉ  

DzÁAiÀÄ

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À  
ªÁå¥ÁgÀ

ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄÄ ̧ ÀªÀÄvÉÆÃ®£À: ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ°è£À ¹éÃPÀÈwUÀ¼ÀÄ, ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ°è£À ¥ÁªÀwUÀ½UÉ 

¸ÀªÀÄªÁzÁUÀ, ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄÄ ̧ ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ°ègÀÄvÀÛzÉ. ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ «ÄUÀvÉ (G½vÁAiÀÄ) JAzÀgÉ 

MAzÀÄ zÉÃ±ÀªÀÅ EvÀgÀ zÉÃ±ÀUÀ½UÉ ̧ Á® ¤ÃqÀÄªÀ ̧ Á®zÁvÀ£ÁVgÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ ZÁ°ÛSÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉ JAzÀgÉ 

MAzÀÄ zÉÃ±ÀªÀÅ EvÀgÀ zÉÃ±ÀUÀ½AzÀ ̧ Á® ¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ ̧ Á®UÁgÀ zÉÃ±ÀªÁVgÀÄvÀÛzÉAzÀÄ CxÀðªÁUÀÄvÀÛzÉ.

ZÁ°ÛSÁvÉAiÀÄ «ÄUÀÄvÉ ZÁ°ÛSÁvÉAiÀÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À ZÁ°ÛSÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉ

¹éÃPÀÈwUÀ¼ÀÄ > ¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ ¹éÃPÀÈwUÀ¼ÀÄ = ¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ ¹éÃPÀÈwUÀ¼ÀÄ < ¥ÁªÀwUÀ¼ÀÄ

ZÁ°ÛSÁvÉAiÀÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀªÀÅ JgÀqÀÄ ¨sÁUÀUÀ¼À£ÀÄß M¼ÀUÉÆArzÉ

	 *	ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQ (ªÁå¥ÁgÀ ²®ÄÌ)

	 *	CUÉÆÃZÀgÀ ¨ÁQ (CUÉÆÃZÀgÀ ²®ÄÌ)

ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQ(BOT)AiÀÄÄ MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ CªÀ¢üAiÀÄ°è MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ CªÀÄzÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À 

ªÀiË®åUÀ¼À ªÀÄvÀÄÛ gÀ¥ÀÄÛ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀiË®åUÀ¼À ªÀåvÁå¸ÀPÉÌ ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQ J£ÀÄßªÀgÀÄ. gÀ¥sÀÄÛ ªÀiÁrzÀ 

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß ªÁå¥ÁgÀ ̈ ÁQAiÀÄ dªÀiÁ ̈ Á§ÄÛUÀ¼À°è ºÁUÀÆ DªÀÄzÀÄ ªÀiÁrPÉÆAqÀ ̧ ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄßªÁå¥ÁgÀ 

¨ÁQAiÀÄ ªÉZÀÑzÀ ¨Á§ÄÛUÀ¼À°è vÉÆÃj¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. EzÀPÉÌ ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQ (±ÀÄ®Ì) JAzÀÄ ºÉÃ¼À§ºÀÄzÀÄ.

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À DªÀÄzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ ̧ ÀªÀÄªÁVzÁÝUÀ ªÁå¥ÁgÀ ̈ ÁQAiÀÄ ̧ ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ°ègÀÄvÀÛzÉ. 

MAzÀ zÉÃ±ÀzÀ gÀ¥sÀÄÛ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀiÁgÁl DªÀÄ¢VAvÀ ºÉZÁÑVzÀÝgÉ ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQAiÀÄ «ÄUÀÄvÉ 

GAmÁUÀÄvÀÛzÉ DzÀgÉ MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ gÀ¥sÀÄÛ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ DªÀÄzÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÀÄlÖQÌAvÀ PÀrªÉÄAiÀiÁzÀgÉ 

ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQAiÀÄÄ PÉÆgÀvÉ CxÀªÁ ªÁå¥ÁgÀ PÉÆgÀvÉ GAmÁUÀÄvÀÛzÉ. MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ CªÀ¢üAiÀÄ°è 

MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ CUÉÆÃZÀgÀ gÀ¥sÀÄÛ ªÀiË®å ªÀÄvÀÄÛ CªÀÄzÀÄUÀ¼À ªÀiË®åUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À CAvÀgÀªÀ£ÀÄß 

¤ªÀé¼À CUÉÆÃZÀgÀUÀ¼ÀÄ J£ÀÄßªÀgÀÄ. ¸ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ, ªÀUÁðªÀuÉUÀ¼ÀÄ, JgÀqÀÄ zÉÃ±ÀUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À DzÁAiÀÄzÀ 

ºÀjªÀÅUÀ¼À£ÀÄß CUÉÆÃZÀgÀUÀ¼ÀÄ M¼ÀUÉÆArgÀÄvÀÛªÉ. ¸ÉÃªÉUÀ¼À ªÁå¥ÁgÀªÀÅ GvÁàzÀ£ÁAUÀUÀ¼À DzÁAiÀÄ 

ªÀÄvÀÄÛ GvÁàzÀ£ÁAUÉÃvÀgÀ DzÁAiÀÄªÀ£ÀÄß M¼ÀUÉÆArzÉ. GvÁàzÀ£ÁAUÀUÀ¼À DzÁAiÀÄªÀÅ (±ÀæªÀÄ ̈ sÀÆ«Ä, 
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§AqÀªÁ¼ÀzÀAvÀºÀ) ¤ªÀé¼À CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄUÀ½PÉAiÀÄ£ÀÄß M¼ÀUÉÆArgÀÄvÀÛzÉ. GvÁàzÀ£ÁAUÉÃvÀgÀ 

DzÁAiÀÄªÀÅ £ËPÀ¸ÉÃªÉ, ̈ ÁåAQAUï, ¥ÀæªÁ¸ÉÆÃzÀåªÀÄ, ̧ Á¥ÀÖªÉÃgï ̧ ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ EvÁå¢. ̧ ÉÃªÁ GvÀà£ÀßUÀ¼À 

ªÀiÁgÁl¢AzÀ §AzÀ ¤ªÀé¼À UÀ½PÉAiÀiÁVzÉ.

	 6.1.2	 §AqÀªÁ¼À SÁvÉ: Capital Account

§AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄÄ D¹ÛUÀ¼À J¯Áè CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß zÁR°¸ÀÄvÀÛzÉ. ¸ÀA¥ÀvÀÛ£ÀÄß 

¸ÀAUÀæ»¸À§ºÀÄzÁzÀ AiÀiÁªÀÅzÉÃ MAzÀÄ gÀÆ¥ÀªÀÅ D¹ÛAiÀiÁVzÉ. GzÁºÀgÀuÉUÉ ºÀt, ̧ ÁÖPï, ̈ ÁAqÀÄUÀ¼ÀÄ, 

¸ÀPÁðj ¸Á®, EvÁå¢. D¹ÛUÀ¼À RjÃ¢AiÀÄÄ §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ ªÉZÀÑzÀ ¨Á©Û£À°è §gÀÄvÀÛzÉ. M§â 

¨sÁgÀwÃAiÀÄ£ÀÄ UK AiÀÄ PÁgÀÄ PÀA¥À¤AiÉÆAzÀ£ÀÄß RjÃ¢¹zÀgÉ  CzÀÄ §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ ªÉZÀÑzÀ 

(Rað£À) ¨Á©ÛUÉ ¸ÉÃgÀÄvÀÛzÉ («zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄªÀÅ ¨sÁgÀvÀzÀ ºÉÆgÀUÉ ºÀjAiÀÄÄvÀÛzÉ.) ªÀÄvÉÆÛAzÀÄ 

jÃwAiÀÄ°è D¹ÛAiÀÄ ªÀiÁgÁl GzÁºÀgÀuÉUÉ ̈ sÁgÀwÃAiÀÄ PÀA¥À¤ PÁgÀ£ÀÄß aÃ£Á UÁæºÀPÀ¤UÉ ªÀiÁgÁl 

ªÀiÁrzÁUÀ CzÀÄ §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ dªÀiÁ ¨Á©ÛUÉ ¸ÉÃgÀÄvÀÛzÉ. avÀæ 6.2gÀ°è §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ 

ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À ¨sÁUÀzÀ ¨Á§ÄÛUÀ¼À£ÀÄß ªÀVðPÀj¸À¯ÁVzÉ. «zÉÃ² £ÉÃgÀ ºÀÆrPÉUÀ¼ÀÄ (FDIs), «zÉÃ² 
¸ÁA¹ÜPÀ ºÀÆrPÉUÀ¼ÀÄ (FIIs), ¨ÁºÀå¸Á®UÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ £ÉgÀªÀÅUÀ¼ÀÄ F ¨Á§ÄÛUÀ¼À°è ¸ÉÃjªÉ. 

avÀæ 6.2: §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ ¨sÁUÀUÀ¼ÀÄ

§AqÀªÁ¼À SÁvÉ

ºÀÆrPÉUÀ¼ÀÄ ¨ÁºÀå ¸Á®UÀ¼ÀÄ ¨ÁºÀå £ÉgÀªÀÅ 

£ÉÃgÀ ºÀÆrPÉ 

GzÁ: FDI,  
FQén §AqÀªÁ¼À, ¥ÀÄ£Àgï 

ºÀÆrPÉAiÀÄ UÀ½PÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ 

EvÀgÉ £ÉÃgÀ §AqÀªÁ¼À 

ºÀjªÀÅ  

GzÁ: FII,  
¸ÁUÉÆÃgÉÆÃvÀÛgÀ ¤¢üUÀ¼ÀÄ  

¥ÉÆmïð¥sÉÆ°AiÉÆÃ 

(SÁvÉ) ºÀÆrPÉ
GzÁ: ¨ÁºÀå ªÁtÂdå 

¸Á®UÀ¼ÀÄ, C¯ÁàªÀ¢ü ¸Á®

GzÁ: ¸ÀgÀPÁðgÀzÀ  

C£ÀÄzÁ£À, CAvÀgï 

¸ÀPÁðjAiÀÄ, §ºÀÄ¥ÀQëÃAiÀÄ 

ªÀÄvÀÄÛ ¢é¥ÀQëÃAiÀÄ ¸Á®UÀ¼ÀÄ

§AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À: §AqÀªÁ¼ÀzÀ («zÉÃ² ¸Á®, ¹éÃPÀÈw, D¹ÛUÀ¼À ªÀiÁgÁl 
CxÀªÁ «zÉÃ² PÀA¥À¤UÀ¼À µÉÃgÀÄ ªÀiÁgÁl ªÀÄÄAvÁzÀ) M¼À ºÀjªÀÅ ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼ÀzÀ (¸Á® 
ªÀÄgÀÄ¥ÁªÀw «zÉÃ² PÀA¥À¤UÀ¼À µÉÃgÀÄ RjÃ¢, D¹ÛUÀ¼À RjÃ¢ ªÀÄÄAvÁzÀ) ºÉÆgÀ ºÀjªÀÅ 
EªÀÅ JgÀqÀÄ ¸ÀªÀÄ«zÁÝUÀ §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ°ègÀÄªÀÅzÀÄ. §AqÀªÁ¼ÀzÀ ºÉÆgÀ 
ºÀjªÀÅVAvÀ §AqÀªÁ¼ÀzÀ M¼À ºÀjªÀÅ ºÉZÁÑVzÀÝgÉ «ÄUÀÄvÉ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ ¸ÀÈ¶ÖAiÀiÁUÀÄvÀÛzÉ. 
DzÀgÉ §AqÀªÁ¼ÀzÀ M¼À ºÀjªÀÅ, ºÉÆgÀ ºÀj«VAvÀ PÀrªÉÄ¬ÄzÀÝgÉ PÉÆgÀvÉ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ 
¸ÀÈ¶ÖAiÀiÁUÀÄvÀÛzÉ.

	 6.1.3	 ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ «ÄUÀÄvÉ ªÀÄvÀÄÛ PÉÆgÀvÉ: Balance of payments surplus and deficit
CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ¥ÁªÀwUÀ¼À ¥ÀæªÀÄÄR CA±ÀUÀ¼ÉAzÀgÉ, M§â ªÀåQÛAiÀÄÄ vÀ£Àß DzÁAiÀÄQÌAvÀ ºÉZÀÄÑ RZÀÄð 
ªÀiÁrzÀÝ°è CzÀ£ÀÄß vÀ£Àß D¹ÛAiÀÄ£ÀÄß ªÀiÁgÁl ªÀiÁqÀÄªÀÅzÀgÀ ªÀÄÆ®PÀ CxÀªÁ ¸Á® ¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ 
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ªÀÄÆ®PÀ ¸ÀjzÀÆV¸ÀÄªÀAvÉ, MAzÀÄ zÉÃ±ÀªÀÅ vÀ£Àß ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß 
C£ÀÄ¨sÀ«¹zÀgÉ («±ÀézÀ EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ½UÉ ªÀiÁgÁl ªÀiÁqÀÄªÀÅzÀjAzÀ ¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ ¹éÃPÀÈwVAvÀ ºÉZÀÄÑ 
RZÀÄðªÀiÁrzÀÝ°è) CzÀ£ÀÄß vÀ£Àß D¹Û ªÀiÁgÁl («zÉÃ±ÀUÀ½UÉ) ªÀiÁqÀÄªÀ ªÀÄÄASÁvÀgÀ CxÀªÁ 
«zÉÃ² ¸Á®zÀ ªÀÄÄASÁvÀgÀ ¨sÀj¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. »ÃUÉ AiÀiÁªÀÅzÉÃ ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß 
«ÄUÀÄvÉ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ ªÀÄÆ®PÀ, CAzÀgÉ, ¤ªÀé¼À §AqÀªÁ¼ÀzÀ M¼À ºÀj«¤AzÀ ¥ÁªÀw¸À¨ÉÃPÀÄ.

ZÁ°Û SÁvÉ + §AqÀªÁ¼À SÁvÉ ≡ 0
F ¸ÀAzÀ¨sÀðzÀ°è, MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ°èzÉ JAzÁzÀgÉ, 

AiÀiÁªÀÅzÉÃ ¤¢üUÀ¼À ZÀ®£É¬Ä®èzÉÃ, ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄÄ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ¸Á®¢AzÀ 
¸ÀA¥ÀÆtðªÁV vÀÄA§¯ÁVzÉ JAzÀÄ ºÉÃ¼À§ºÀÄzÀÄ. ¥ÀAiÀiÁðAiÀÄªÁV zÉÃ±ÀªÀÅ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄUÀ¼À 
zÁ¸ÁÛ£ÀÄUÀ¼À£ÀÄß ̧ ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQUÀ¼À PÉÆgÀvÉUÀ¼À£ÀÄß ̧ ÀjzÀÆV¸À®Ä §¼À¸À§ºÀÄzÀÄ. PÉÆgÀvÉ GAmÁzÁUÀ 
«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄªÀ£ÀÄß j¸Àªïð¨ÁåAPÀÄ ªÀiÁgÁl ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ. EzÀ£ÀÄß C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À®Ä ªÀiÁgÁl 
J£ÀÄßvÉÛÃªÉ. C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À°£À E½PÉAiÀÄ£ÀÄß (KjPÉAiÀÄ£ÀÄß) MmÁÖgÉAiÀiÁV ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQUÀ¼À PÉÆgÀvÉ 
(«ÄUÀÄvÉ) J£ÀÄßªÀgÀÄ. ªÀÄÆ®¨sÀÆvÀªÁV ºÀtPÁ¹£À ¥Áæ¢üPÁgÀªÀÅ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQUÀ¼À AiÀiÁªÀÅzÉÃ 
PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß vÀÄA§ÄªÀ CAwªÀÄ ºÀtPÁ¹£À ¥ÀÆgÉÊPÉzÁgÀgÁVgÀÄvÁÛgÉ. (CxÀªÁ AiÀiÁªÀÅzÉÃ 
«ÄUÀÄvÉAiÀÄ ¹éÃPÀÈwzÁgÀgÁVgÀÄvÁÛgÉ).

¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ°è vÉÃ®ÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀQÌAvÀ C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À®Ä ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ 
ºÉZÀÄÑ ¸ÀªÀÄAd¸ÀªÉ¤¸ÀÄvÀÛªÉ, JA§ÄzÀ£ÀÄß £ÁªÀÅ UÀªÀÄ¤¸À§ºÀÄzÀÄ (G¥À²Ã¶ðPÉ 6.2.2gÀ°è 
`¹ÜgÀ«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ' EzÀ£ÀÄß £ÉÆÃr). 

¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÀÄvÀÄÛ ºÉÆAzÁtÂPÉ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ: ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ°è£À CAvÀgÀªÀ£ÀÄß ¨sÀj¸À®Ä 
ªÀiÁqÀÄªÀ ªÀåªÀºÁgÀªÀ£ÀÄß ºÉÆgÀvÀÄ¥Àr¹ EvÀgÉ PÉ®ªÀÅ PÁgÀtUÀ½AzÁV ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß ªÀiÁrzÁUÀ, 
CAvÀºÀ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß ̧ ÁéAiÀÄvÀÛ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼É£ÀÄßªÀgÀÄ. CAzÀgÉ ̧ ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQAiÀÄ 
¹Üw¬ÄAzÀ CªÀÅUÀ¼ÀÄ ¸ÀévÀAvÀæªÁVgÀÄvÀÛªÉ. ¯Á¨sÀUÀ½PÉAiÀÄ GzÉÝÃ±ÀªÀÅ EªÀÅUÀ¼À°è MAzÁVgÀ§ºÀÄzÀÄ. 
F ¨Á§ÄÛUÀ¼À£ÀÄß ¸ÀAzÁAiÀÄ¨ÁQAiÀÄ `gÉÃSÉAiÀÄ ªÉÄÃ°£À' ¨Á§ÄÛUÀ¼ÉAzÀÄ PÀgÉAiÀÄÄvÁÛgÉ. ¸ÁéAiÀÄvÀÛ 
¥ÁªÀwUÀ½VAvÀ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ¹éÃPÀÈwUÀ¼ÀÄ C¢üPÀªÁzÁUÀ (PÀrªÉÄAiÀiÁzÁUÀ) ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄÄ 
«ÄUÀÄvÉAiÀÄ°èzÉ (PÉÆgÀvÉ) JAzÀÄ ºÉÃ¼À§ºÀÄzÀÄ.

ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ (gÉÃSÉAiÀÄ PÉ¼ÀV£À ¨Á§ÄÛUÀ¼ÀÄ J£ÀÄßªÀ) ªÀÄvÉÆÛAzÀÄ jÃwAiÀÄ°è 
¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ CAvÀgÀ¢AzÀ CAzÀgÉ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ°è£À PÉÆgÀvÉ CxÀªÁ «ÄUÀÄvÉ EzÉAiÉÄÃ 
E®èªÉÇÃ JA§ÄzÀjAzÀ ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ ¤zsÁðgÀªÁUÀÄvÀÛªÉ. ªÀÄvÉÆÛAzÀÄ jÃwAiÀÄ°è 
CªÀÅUÀ¼ÀÄ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ¨Á§ÄÛUÀ¼À ¤ªÀé¼À ¥ÀjuÁªÀÄ¢AzÀ ¤zsÁðgÀªÁUÀÄvÀÛªÉ, ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ°è£À 
CAvÀgÀªÀ£ÀÄß ¨sÀj¸À®Ä C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À®Ä ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß PÉÊUÉÆ¼ÀÄîªÀÅzÀjAzÀ CªÀÅUÀ¼À£ÀÄß ¸ÀAzÁAiÀÄ 
¨ÁQAiÀÄ°è£À ºÉÆAzÁtÂPÉ ¨Á§ÄÛUÀ¼ÉAzÀÄ PÁtÄvÉÛÃªÉ (EvÀgÀ J¯Áè ¨Á§ÄÛUÀ¼À ¸ÁéAiÀÄvÀÛªÁVgÀÄvÀÛªÉ).

vÀ¥ÀÄàUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¯ÉÆÃ¥ÀUÀ¼ÀÄ: J¯Áè CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß zÁR°¸ÀÄªÀÅzÀÄ 
PÀptªÉ¤¸ÀÄvÀÛzÉ »ÃUÉ £ÁªÀÅ ̧ ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQAiÀÄ 3£ÉÃ CA±ÀªÀ£ÀÄß ºÉÆA¢zÉÝÃªÉ (ZÁ°Û ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼À 
SÁvÉUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆgÀvÀÄ¥Àr¹). EzÀ£ÀÄß ¥Àæw©A©¸ÀÄªÀ CA±ÀªÀ£ÀÄß vÀ¥ÀÄàUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ̄ ÉÆÃ¥ÀUÀ¼ÀÄ J£ÀÄßvÉÛÃªÉ.

¨sÁgÀvÀzÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ ªÀiÁzÀjAiÀÄ£ÀÄß PÉÆÃµÀ×PÀ 6.1 MzÀV¸ÀÄvÀÛzÉ. F PÉÆÃµÀ×PÀzÀ°è 
ªÁå¥ÀgÀzÀ PÉÆgÀvÉ ªÀÄvÀÄÛ ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉ, DzÀgÉ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ «ÄUÀÄvÉ EgÀÄªÀÅzÀ£ÀÄß 
UÀªÀÄ¤¹, EzÀgÀ ¥ÀjuÁªÀÄªÁV ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ°èzÉ.

BOP PÉÆgÀvÉ BOP ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À BOP «ÄUÀÄvÉ

MmÁÖgÉ ¨ÁQ < 0 MmÁÖgÉ ¨ÁQ = 0 MmÁÖgÉ ¨ÁQ > 0

«ÄÃ¸À®Ä §zÀ¯ÁªÀuÉ > 0 «ÄÃ¸À®Ä §zÀ¯ÁªÀuÉ = 0 «ÄÃ¸À®Ä §zÀ¯ÁªÀuÉ < 0
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¥ÉnÖUÉ 6.1 ªÉÄÃ¯É ¤gÀÆ¦¸ÀÄªÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ SÁvÉUÀ¼À ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß ZÁ°Û SÁvÉ 

ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼À SÁvÉ JAzÀÄ JgÀqÀÄ ¨sÁUÀUÀ¼ÁV «AUÀr¹zÉ. CzÁUÀÆå ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ ªÀÄvÀÄÛ 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ºÀÆrPÉAiÀÄ ¸ÁÜ£À PÉÊ¦rAiÀÄ 6£ÉÃ (©.¦.JA. 6) DªÀÈwÛAiÀÄ°è CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

ºÀtPÁ¹£À ¤¢üAiÀÄÄ ¥ÀjZÀ¬Ä¹gÀÄªÀ ºÉÆ¸À ¯ÉPÀÌZÁgÀzÀ ªÀiÁ£ÀzÀAqÀªÀ£ÀÄß C£ÀÄ¸Àj¹ ¨sÁgÀwÃAiÀÄ 

j¸Àªïð¨ÁåAPï ¸ÀºÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ SÁvÉUÀ¼À gÀZÀ£ÉAiÀÄ£ÀÄß §zÀ¯Á¬Ä¹PÉÆArvÀÄ. ºÉÆ¸À 

ªÀVÃðPÀgÀtzÀ ¥ÀæPÁgÀ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À£ÀÄß ªÀÄÆgÀÄ SÁvÉUÀ¼À£ÁßV «AUÀr¸À¯ÁVzÉ. CªÀÅUÀ¼ÉAzÀgÉ 

ZÁ°Û SÁvÉ, ºÀtPÁ¹£À SÁvÉ ªÀÄvÀÄÛ §AqÀªÁ¼À SÁvÉUÀ¼ÁVªÉ. CvÀåAvÀ ªÀÄºÀvÀézÀ §zÀ¯ÁªÀuÉ 

K£ÉAzÀgÉ ¨ÁAqÀÄ ªÀÄvÀÄÛ EQén µÉÃgÀÄUÀ¼ÀvÀAºÀ ºÀtPÁ¹£À D¹ÛUÀ¼À ªÁå¥ÁgÀ¢AzÀ GzÀã«¸ÀÄªÀ 

J¯Áè ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ ºÀtPÁ¹£À SÁvÉUÉ ¸ÉÃgÀÄvÀÛªÉ. DzÁUÀÆå RBI ºÀ¼É ¥ÀzÀÞwAiÀÄAvÉAiÉÄÃ 

¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ SÁvÉUÀ¼À£ÀÄß ¥ÀæPÀn¸ÀÄwÛzÉ. »ÃUÁV ºÉÆ¸À ¥ÀzÀÞwAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀzÀ «ªÀgÀªÀ£ÀÄß E°è 

PÉÆqÀ¯ÁV®è. RBI  2010 gÀ ̧ É¥ÀÖA§gï£À°è ¥ÀæPÀn¹gÀÄªÀ ̈ sÁgÀvÀPÁÌV ̧ ÀAzÁAiÀÄ¨ÁQ PÉÊ¦rAiÀÄ°è£À 

«ªÀgÀUÀ¼À£ÀÄß PÉÆqÀ¯ÁVzÉ.

PÉÆÃµÀ×PÀ 6.1 ¨sÁgÀvÀzÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ (US «Ä°AiÀÄ£ï qÁ®gïUÀ¼À°è)

PÀæ.¸ÀA ¨Á§ÄÛ «Ä°AiÀÄ£ï USD
1. gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ (¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ ªÀiÁvÀæ) 150

2. DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ (¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ ªÀiÁvÀæ) 240

3. ªÁå¥ÁgÀ¨ÁQ (2 - 1) -90

4. (¤ªÀé¼À) CUÉÆÃZÀgÀUÀ¼ÀÄ (4a + 4b + 4c) 52

a. GvÁàzÀ£ÁAUÉÃvÀgÀ ¸ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ 30

b. DzÁAiÀÄ -10

c. ªÀUÁðªÀuÉUÀ¼ÀÄ 32

5. ZÁ°Û SÁvÉAiÀÄ ¨ÁQ (3 + 4) -38

6. §AqÀªÁ¼À SÁvÉAiÀÄ ¨ÁQ (6a + 6b + 6c + 6d + 6e + 6f) 41.15

a. «zÉÃ² £ÉÃgÀªÀÅ (¤ªÀé¼À) 0.15

b. ¨ÁºÀå ªÁtÂdå ¸Á®UÀ¼ÀÄ (¤ªÀé¼À) 2

c. C¯ÁàªÀ¢ü ¸Á® 10

d. ¨ÁåAQAUï §AqÀªÁ¼À (¤ªÀé¼À) 9

C¤ªÁ¹ oÉÃªÀtÂUÀ¼ÀÄ (¤ªÀé¼À) 9

e. «zÉÃ² ºÀÆrPÉUÀ¼ÀÄ (¤ªÀé¼À) CzÀgÀ°è (6eA + 6eB) 19

      A. FDI (¤ªÀé¼À) 13

      B. ¥ÉÆmïð¥sÉÆ°AiÉÆÃ (¤ªÀé¼À) 6

f. EvÀgÉ ºÀjªÀÅUÀ¼ÀÄ (¤ªÀé¼À) -5

7. vÀ¥ÀÄàUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¯ÉÆÃ¥ÀUÀ¼ÀÄ 3.15

8. MlÄÖ ¨ÁQ (5 + 6 +7) 0

9. «ÄÃ¸À®Ä §zÀ¯ÁªÀuÉ 0
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	 6.2	 «zÉÃ²Ã «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ The Foreign Exchange Market

EzÀÄªÀgÉ«UÀÆ £ÁªÀÅ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À ¯ÉPÁÌZÁgÀªÀ£ÀÄß ErAiÀiÁV ¥ÀjUÀtÂ¹zÉÃªÉ. 

FUÀ £ÁªÀÅ MAzÉÃ MAzÀÄ ªÀåªÀºÁgÀªÀ£ÀÄß ¥ÀjUÀtÂ¸ÉÆÃt. ¨sÁgÀwÃAiÀÄ ¤ªÁ¹ M§âgÀÄ gÀeÉAiÀÄ°è 

®AqÀ¤ßUÉ ¨sÉÃn ¤ÃqÀ®Ä (¥ÀæªÁ¹ ¸ÉÃªÉUÀ¼À DªÀÄzÀÄ) §AiÀÄ¸ÀÄvÁÛgÉ JAzÀÄPÉÆ¼ÉÆîÃt. CªÀgÀÄ C°è 

G½zÀÄPÉÆ¼Àî®Ä ¥ËAqÀÄUÀ¼À£ÀÄß ¥ÁªÀw¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. CªÀgÀÄ ¥ËAqÀÄUÀ¼À£ÀÄß J°è ªÀÄvÀÄÛ AiÀiÁªÀ ̈ É¯ÉUÉ 

¥ÀqÀAiÀÄ¨ÉÃPÀÄ JA§ÄzÀ£ÀÄß w½zÀÄPÉÆ¼ÀÄîªÀ CªÀ±ÀåPÀvÉ¬ÄzÉ. F CzsÁåAiÀÄzÀ DgÀA¨sÀzÀ°è w½¹zÀAvÉ 

F zÀgÀªÀÅ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÁVgÀÄvÀÛzÉ. gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼ÀÄ ¥ÀgÀ¸ÀàgÀ ªÁå¥ÁgÀªÁUÀÄªÀ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ£ÀÄß 

«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ JAzÀÄ PÀgÉAiÀÄ¯ÁUÀÄvÀÛzÉ.

F ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è ¥ÀæªÀÄÄRªÁV ¨sÁUÀªÀ»¸ÀÄªÀªÀgÉAzÀgÉ ªÁtÂdå ¨ÁåAPÀÄUÀ¼ÀÄ, «zÉÃ² 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀ¯Áè½UÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ EvÀgÀ C¢üPÀÈvÀ «vÀgÀPÀgÀÄ ºÁUÀÆ «wÛÃAiÀÄ ¥Áæ¢PÁgÀUÀ¼ÀÄ. E°è 

¨sÁUÀªÀ»¸ÀÄªÀªÀgÀÄ vÀªÀÄäzÉÃ ªÁå¥ÁgÀ PÉÃAzÀæUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢zÀgÀÆ ¸ÀºÀ F ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄÄ 

«±ÀéªÁå¦AiÀiÁVzÉ JA§ÄzÀ£ÀÄß ªÀÄÄRåªÁV UÀªÀÄ¤¸À¨ÉÃPÁzÀ CA±ÀªÁVzÉ. ªÁå¥ÁgÀ PÉÃAzÀæUÀ¼À 

£ÀqÀÄªÉ  ¤PÀl ªÀÄvÀÄÛ ¤gÀAvÀgÀ ¸ÀA¥ÀPÀð«gÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ E°è ¨sÁUÀªÀ»¸ÀÄªÀªÀgÀÄ MAzÀQÌAvÀ ºÉZÀÄÑ 

ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è ªÀåªÀºÀj¸ÀÄvÁÛgÉ.

	 6.2.1	 «zÉÃ² «¤AiÀÄªÀÄzÀ zÀgÀ: Foreign Exchange Role

MAzÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ ¨É¯ÉAiÀÄ£ÀÄß E£ÉÆßAzÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ gÀÆ¥ÀzÀ°è ªÀåPÀÛ¥Àr¸ÀÄªÀÅzÀPÉÌ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ 

J£ÀÄßvÉÛÃªÉ. (¥sÉÆgÉÃPÀì zÀgÀ Forex rate JAzÀÄ ¸ÀºÀ PÀgÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ). EzÀÄ ««zsÀ gÁµÀÖçUÀ¼À PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß 

eÉÆÃr¸ÀÄvÀÛzÉ. ªÀÄvÀÄÛ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÉZÀÑUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¨É¯ÉUÀ¼À°è£À ºÉÆÃ°PÉ ªÀiÁqÀ®Ä ¸ÀºÁAiÀÄ 

ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ. GzÁ : MAzÀÄ qÁ®gïUÉ 50 gÀÆUÀ¼À£ÀÄß ¤ÃqÀ¨ÉÃPÉAzÀgÉ MAzÀÄ qÁ®j£À ¨É¯ÉAiÀÄÄ 50 

gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼ÁUÀÄvÀÛªÉ. 

EzÀ£ÀÄß E£ÀÆß ¸ÀgÀ¼ÀªÁV ºÉÃ¼ÀÄªÀÅzÁzÀgÉ dUÀwÛ£À°è PÉÃªÀ® CªÉÄÃjPÁ ªÀÄvÀÄÛ ¨sÁgÀvÀ JA§ 

JgÀqÀÄ gÁµÀÖçUÀ½ªÉAiÉÄAzÀÄ ¨sÁ«¸ÉÆÃt, ºÁUÁV MAzÉÃ MAzÀÄ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¤zsÁðgÀªÁUÀÄªÀÅzÀÄ 

CUÀvÀåªÁVgÀÄvÀÛzÉ.

«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ ¨ÉÃrPÉ Demand for foreign exchange

d£ÀgÀÄ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄPÉÌ ¨ÉÃrPÉ MqÀÄØvÁÛgÉ KPÉAzÀgÉ: CªÀgÀÄ C£Àå gÁµÀÖçUÀ½AzÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß 

ªÀÄvÀÄÛ ̧ ÉÃªÉUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¸À®Ä §AiÀÄ¸ÀÄvÁÛgÉ; «zÉÃ²UÀ½UÉ GqÀÄUÉÆgÉUÀ¼À£ÀÄß PÀ½¸À®Ä §AiÀÄÄ¸ÀÄvÁÛgÉ; 

MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ zÉÃ±ÀzÀ°è ºÀtPÁ¹£À D¹ÛUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¸À®Ä §AiÀÄ¸ÀÄvÁÛgÉ.

«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ°è DUÀÄªÀ ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ «zÉÃ² ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¸ÀÄªÀ ªÉZÀÑªÀ£ÀÄß 

(gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À°è) ºÉaÑ¸ÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ DªÀÄzÀÄ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß vÀVÎ¸ÀÄvÀÛzÉ. »ÃUÁV EvÀgÉ ¹ÜwUÀ¼ÀÄ 

¹ÜgÀªÁzÁUÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ vÀUÀÄÎvÀÛzÉ.

«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ ¥ÀÆgÉÊPÉ Suply of foreign exchange

F PÉ¼ÀV£À PÁgÀtUÀ½AzÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄªÀÅ ̧ ÀézÉÃ±ÀPÉÌ ºÀjAiÀÄÄvÀÛzÉ. MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ gÀ¥ÀÄÛ «zÉÃ²AiÀÄjUÉ 

zÉÃ²AiÀÄ ̧ ÀgÀPÀÄ ̧ ÉÃªÉUÀ¼À£ÀÄß PÉÆ¼ÀÄîªÀAvÉ ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ. «zÉÃ²AiÀÄgÀÄ GqÀÄUÉÆgÉUÀ¼À£ÀÄß PÀ½¸ÀÄvÁÛgÉ CxÀªÁ 

ªÀUÁðªÀuÉUÀ¼À£ÀÄß ªÀiÁqÀÄvÁÛgÉ. MAzÀÄ zÉÃ²AiÀÄ D¹ÛUÀ¼À£ÀÄß «zÉÃ²AiÀÄjAzÀ RjÃ¢¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ.

EvÀgÀ ¹ÜwUÀwUÀ¼ÀÄ ¹ÜgÀªÁVzÁÝUÀ, ̈ sÁgÀvÀ¢AzÀ GvÀà£ÀßUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¹zÁUÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ 

¨É¯ÉUÀ¼À°è£À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ «zÉÃ²AiÀÄgÀ ªÉZÀÑªÀ£ÀÄß CªÉÄÃjPÁzÀ qÁ®gï gÀÆ¥ÀzÀ°è vÀVÎ¸ÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ 

¨sÁgÀvÀzÀ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À£ÀÄß ºÉaÑ¹ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ ¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉaÑ¸À§ºÀÄzÀÄ. ¤dªÁV F ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ 
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ºÀ®ªÁgÀÄ CA±ÀUÀ¼À ªÉÄÃ¯É, «±ÉÃµÀªÁV, gÀ¥sÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ CªÀÄzÀÄUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄ ¹Üw¸ÁÜ¥ÀPÀvÀéªÀ£ÀÄß 

CªÀ®A©¹zÉ.

	 6.2.2	 «¤ªÀÄAiÀÄzÀ zÀgÀzÀ ¤zsÁðgÀ: Determination of the exchange rate

«zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß ¤zsÀðj¸À®Ä ¨ÉÃgÉ ¨ÉÃgÉ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ ¨ÉÃgÉ ¨ÉÃgÉ ¥ÀzÀÞwUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢ªÉ. 

EzÀ£ÀÄß £ÀªÀÄå CxÀªÁ ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀÄ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ, ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ CxÀªÁ ¤ªÀðºÀuÁ 

vÉ®ÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À ªÀÄÆ®PÀ ¤zsÀðj¸À§ºÀÄzÀÄ.

£ÀªÀÄå CxÀªÁ §zÀ¯ÁUÀÄªÀ (ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀÄ) «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ Flexible exchange rate

F «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ 

±ÀQÛUÀ¼ÁzÀ ¨ÉÃrPÉ ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉUÀ½AzÀ 

¤zsÁðjvÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. EzÀ£ÀÄß vÉÃ®ÄªÀ 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÉAzÀÄ PÀÆqÀ (Floating 
exchange rate) PÀgÉAiÀÄÄvÁÛgÉ. gÉÃSÁavÀæ 

6.1gÀ°è vÉÆÃj¹gÀÄªÀAvÉ ¨ÉÃrPÉ gÉÃSÉ ªÀÄvÀÄÛ 

¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ gÉÃSÉ MAzÀPÉÆÌAzÀÄ bÉÃ¢¸ÀÄªÀ°è 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÀÅ ¤zsÁðgÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. CAzÀgÉ ‘y’ 
CPÀëzÀ ‘e’ ©AzÀÄ«£À°è ¤zsÀðjvÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. ‘x’ 
CPÀëzÀ ‘q’ ©AzÀÄªÀÅ ‘e’ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ°è 

¨ÉÃrPÉAiÀiÁzÀ ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉAiÀiÁzÀ US 
qÁ®gïUÀ¼À ¥ÀæªÀiÁtªÀ£ÀÄß ¤zsÀðj¸ÀÄvÀÛzÉ.

gÉÃSÁavÀæ 6.1: §zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À°è£À ̧ ÀªÀÄvÉÆÃ®£À

ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉ ¥ÀæªÀiÁtzÀ ‘e’ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ ‘x’ ¸ÀªÀÄvÁ¯ÁPÀëzÀ ‘Q’ ©AzÀÄ«£À°è 

¤zsÀðjvÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. ¥ÀÆtð ºÉÆAzÁtÂPÉ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ªÀåªÀ¸ÉÜ EgÀÄªÀ gÁµÀÖçzÀ°è PÉÃAzÀæ 

¨ÁåAPïUÀ¼ÀÄ «zÉÃ² «¤AiÀÄªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è ªÀÄzÀå ¥ÀæªÉÃ²¸ÀÄªÀÅ¢®è.

MAzÀÄ ªÉÃ¼É «zÉÃ² ¸ÀgÀPÀÄ ¸ÉÃªÉUÀ½UÉ ¨ÉÃrPÉ 

ºÉaÑzÀ°è (GzÁ: ¨sÁgÀwÃAiÀÄgÀ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

¥ÀæªÁ¸À ºÉZÀÑ¼À¢AzÁV)DUÀ gÉÃSÁ avÀæ 6.2gÀ°è 

vÉÆÃj¹zÀAvÉ, ¨ÉÃrPÉAiÀÄ gÉÃSÉAiÀÄÄ ªÀÄÆ® 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ ªÉÄÃ¯ÁãUÀPÉÌ ªÀÄvÀÄÛ ªÀÄÆ® ¨ÉÃrPÉ 

gÉÃSÉAiÀÄ §®UÀqÉUÉ ¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ. «zÉÃ² 

¸ÀgÀPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄ ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀzÀ §zÀ¯ÁªÀuÉUÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. 

DgÀA©üPÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ e0 = 50 EzÀgÀ CxÀðªÉAzÀgÉ 
MAzÀÄ qÁ®jUÉ 50 gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À£ÀÄß «¤ªÀÄAiÀÄ 

ªÀiÁrPÉÆ¼ÀÄîªÀÅzÀÄ CUÀvÀåªÁVzÉ. ºÉÆ¸À ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À 

©AzÀÄ«£À°è «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ e
1
 = 70 gÀÆ. DUÀÄvÀÛzÉ. 

gÉÃSÁavÀæ 6.2: «zÉÃ²Ã «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è 

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À ºÉZÀÑ¼ÀzÀªÉÄÃ°£À ¥ÀjuÁªÀÄ

CAzÀgÉ FUÀ £ÁªÀÅ qÁ®jUÉ F ªÉÆzÀ°VAvÀ ºÉaÑ£À gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À£ÀÄß ¥ÁªÀw¸ÀÄªÀ CUÀvÀåªÁVzÉ. 

(CAzÀgÉ MAzÀÄ qÁ®jUÉ 70 gÀÆ¥Á¬Ä). EzÀÄ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ ªÀiË®åªÀÅ qÁ®jUÉ ºÉÆÃ°¹zÀgÉ 

vÀVÎzÉ JA§ÄzÀ£ÀÄß ̧ ÀÆa¸ÀÄvÀÛzÉ. ºÁUÉAiÉÄÃ qÁ®gï£À ªÀiË®åªÀÅ gÀÆ¥Á¬ÄUÉ ºÉÆÃ°¹zÀgÉ ºÉZÁÑVzÉ 

JA§ÄzÀ£ÀÄß ¸ÀÆa¸ÀÄvÀÛzÉ.

q
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«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ «zÉÃ² ºÀtzÀ ¨É¯ÉAiÀÄÄ (qÁ®gï) ¸ÀézÉÃ² ºÀtzÀ (gÀÆ¥Á¬Ä) ¨É¯ÉUÉ 

ºÉÆÃ°¹zÀgÉ ºÉZÁÑVzÉ JA§ÄzÀ£ÀÄß ªÀåPÀÛ¥Àr¸ÀÄvÀÛzÉ. EzÀ£ÀÄß «zÉÃ² ºÀtzÀ (qÁ®gï) JzÀÄgÀÄ 

¸ÀézÉÃ² ºÀtzÀ (gÀÆ¥Á¬Ä) PÀÄUÀÄÎ«PÉ (E½PÉ) (Depreciation) JAzÀÄ PÀgÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ. CzÉÃ jÃw 
£ÀªÀÄå (ºÉÆAzÁtÂPÉ) «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ¥ÀzÀÞw EgÀÄªÀ gÁµÀÖçzÀ°è ̧ ÀézÉÃ² ºÀtzÀ (gÀÆ¥Á¬Ä) ̈ É¯ÉAiÀÄÄ 

«zÉÃ² ºÀtzÀ (qÁ®gï) JzÀÄgÀÄ KjPÉAiÀiÁzÁUÀ CzÀ£ÀÄß ¸ÀézÉÃ² ºÀtzÀ KjPÉ (Appreciation) 
J£ÀÄßvÉÛÃªÉ.  CAzÀgÉ qÁ®jUÉ ¸ÀA§A¢ü¹zÀAvÉ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ ªÀiË®åªÀÅ ºÉZÁÑVzÉ ªÀÄvÀÄÛ MAzÀÄ 

qÁ®jUÉ «¤ªÀÄAiÀÄªÁV PÀrªÉÄ gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À£ÀÄß £ÁªÀÅ ¥ÁªÀw¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ.

¸ÀmÁÖ ªÁå¥ÁgÀ Speculation

AiÀiÁªÀÅzÉÃ zÉÃ±ÀzÀ°è ºÀtªÀÅ MAzÀÄ D¹ÛAiÀiÁVzÉ. ̈ sÁgÀwÃAiÀÄgÀgÀÄ K£ÁzÀgÀÆ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ ªÀiË®åPÉÌ 

¸ÀA§A¢ü¹zÀAvÉ ©ænÃµÀ ¥ËAr£À ªÀiË®å ºÉZÁÑUÀÄªÀÅzÉAzÀÄ £ÀA©zÀgÉ, CªÀgÀÄ ¥ËAqÀÄUÀ¼À£ÀÄß 

ºÉÆAzÀ®Ä §AiÀÄ¸ÀÄvÁÛgÉ. »ÃUÉ d£ÀgÀÄ «zÉÃ² ºÀtzÀ ªÀiË®åzÀ KjPÉ¬ÄAzÀ ¯Á¨sÀ ºÉÆAzÀÄªÀ 

¤jÃPÉë¬ÄAzÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄªÀ£ÀÄß ElÄÖ PÉÆAqÀgÉ CzÀÄ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ªÉÄÃ¯É ¥Àæ¨sÁªÀ©ÃgÀÄvÀÛzÉ. 

MAzÀÄ ªÉÃ¼É ZÁ°Û «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ MAzÀÄ ¥ËArUÉ gÀÆ¥Á¬Ä 80 DzÁUÀ ªÀÄvÀÄÛ ºÀÆrPÉzÁgÀgÀÄ 

wAUÀ¼À PÉÆ£ÉUÉ ¥ËAqï£À ªÀiË®å gÀÆ¥Á¬Ä 85PÉÌ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛzÉ JAzÀÄ £ÀA©zÀgÉ, ºÀÆrPÉzÁgÀgÀÄ 

80,000 gÀÆ¥Á¬ÄUÀ½AzÀ 1000 ¥ËAqÀÄUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¹ wAUÀ¼À PÉÆ£ÉUÉ F ¥ËAqÀÄUÀ¼ÀÄ 85,000 

gÀÆ UÀ½UÉ «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁr CªÀgÀÄ 5000 gÀÆ UÀ¼ÀµÀÄÖ ¯Á¨sÀ UÀ½¸À§ºÀÄzÀÄ F ¤ÃjPÉëAiÀÄÄ 

¥ËAqÀÄUÀ½UÉ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄvÀÛzÉ. ªÀÄvÀÄÛ ¥Àæ¸ÀÄÛvÀ gÀÆ¥Á¬Ä ªÀÄvÀÄÛ ¥ËAqï «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ 

ºÉZÁÑUÀ®Ä PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ £ÀA©PÉAiÀÄÄ ¸ÀéAiÀÄA £ÉÃgÀªÉÃgÀÄªÀAvÉ ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ.

§rØzÀgÀUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ Interest Rates and the Exchange Rate

C¯ÁàªÀ¢AiÀÄ°è, «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ZÀ®£ÉUÀ¼À£ÀÄß ¤zÀðj¸ÀÄªÀ E£ÉÆßAzÀÄ ¥ÀæªÀÄÄR CA±ÀªÉAzÀgÉ 

«©ü£Àß §rØzÀgÀ. CAzÀgÉ, zÉÃ±ÀUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À §rØzÀgÀUÀ¼À ªÀåvÁå¸À. ¨ÁåAPÀÄUÀ¼ÀÄ, §ºÀÄgÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

¤UÀªÀÄUÀ¼ÀÄ, DUÀ¨sÀð ²æÃªÀÄAvÀgÀÄUÀ¼À MqÉvÀ£ÀzÀ°è §ÈºÀvï ¥ÀæªÀiÁtzÀ ¤¢üUÀ¼ÀÄ EgÀÄvÀÛªÉ, EªÀÅ 

«±ÁézÀåAvÀ C¢üPÀ §rØzÀgÀªÀ£ÀÄß CgÀ¸ÀÄvÁÛ ZÀ°¸ÀÄvÀÛªÉ. ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ°è ¸ÀPÁðj ¨ÁAqÀUÀ¼ÀÄ 

±ÉÃPÀqÀ 8gÀµÀÄÖ §rØAiÀÄ£ÀÄß ¤ÃrzÀgÉ, ¸ÀªÀiÁ£À ¸ÀÄgÀPÀëvÉAiÀÄ ¨ÁAqÀÄUÀ¼ÀÄ ‘B’ zÉÃ±ÀzÀ°è ±ÉÃPÀqÀ 

10gÀµÀÄÖ §rØAiÀÄ£ÀÄß ¤ÃqÀÄvÀÛªÉ JAzÀÄ £ÁªÀÅ H»¹PÉÆAqÀgÉ, DUÀ §rØzÀgÀzÀ ªÀåvÁå¸ÀªÀÅ 

±ÉÃPÀqÀ 2gÀ¶ÖgÀÄvÀÛzÉ. ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ°è£À ºÀÆrPÉzÁgÀgÀÄ ‘B’ zÉÃ±ÀzÀ°è£À C¢üPÀ §rØzÀgÀUÀ½AzÀ 

DPÀ¶ðvÀgÁV vÀªÀÄä ¸ÀéAvÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ªÀiÁgÁl ªÀiÁr, ‘B’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß RjÃ¢¸ÀÄvÁÛgÉ. 

EzÉÃ ªÉÃ¼ÉAiÀÄ°è ‘B’ zÉÃ±ÀzÀ ºÀÆrPÉzÁgÀgÀÆ ¸ÀºÀ vÀªÀÄä zÉÃ±ÀzÀ°è ºÀÆrPÉ ªÀiÁqÀÄªÀÅzÀÄ ºÉZÀÄÑ 

DPÀµÀðPÀªÉAzÀÄ PÀAqÀÄPÉÆ¼ÀÄîvÁÛgÉ ªÀÄvÀÄÛ ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìUÉ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß PÀrªÉÄ ªÀiÁqÀÄvÁÛgÉ. 

DzÀÝjAzÀ ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìUÉ ¨ÉÃrPÉ PÀrªÉÄAiÀiÁUÀÄvÀÛzÉ EzÀgÀxÀðªÉAzÀgÉ ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ 

¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ JqÀUÀqÉUÉ ¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉÉ gÉÃSÉAiÀÄÄ §®UÀqÉUÉ ¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ. 

EzÀÄ ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ PÀÄUÀÄÎ«PÉUÉ (E½PÉUÉ) ºÁUÀÆ ‘B’ zÉÃ±ÀzÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ ªÀiË®åzÀ 

ºÉZÀÑ¼ÀPÉÌ (KjPÉUÉ) PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ zÉÃ±ÀzÉÆ¼ÀV£ÀÀ CAvÀjPÀ §rØzÀ zÀgÀzÀ ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ, 

zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ ªÀiË®åzÀ ºÉZÀÑ¼ÀPÉÌ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. «zÉÃ² ¸ÀPÁðgÀUÀ¼ÀÄ ©qÀÄUÀqÉ ªÀiÁqÀÄªÀ 

¨ÁAqÀÄUÀ¼À£ÀÄß PÉÆ¼Àî®Ä AiÀiÁªÀÅzÉÃ ¤§ðAzsÀUÀ½gÀÄªÀÅ¢®è JA§ÄzÀÄ E°è£À CªÀåPÀÛ PÀ®à£ÉAiÀiÁVzÉ.

DzÁAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ Income and Exchange Rate
DzÁAiÀÄ C¢üPÀªÁzÁUÀ, C£ÀÄ¨sÉÆÃVUÀ¼À ªÉZÀÑªÀÇ C¢üPÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. DªÀÄzÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ªÉÄÃ°£À 

ªÉZÀÑªÀÇ ¸ÀºÀ ºÉZÁÑUÀÄªÀ ¸ÀA¨sÀªÀ«gÀÄvÀÛzÉ. DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ ºÉZÁÑzÁUÀ, «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ ¨ÉÃrPÉ 
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gÉÃSÉAiÀÄÄ §®PÉÌ ¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ. zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ PÀÄUÀÄÎvÀÛzÉ. «zÉÃ±ÀzÀ°è£À DzÁAiÀÄªÀÇ 

ºÉZÁÑzÁUÀ zÉÃ²ÃAiÀÄ gÀ¥sÀÄÛ ºÉZÀÄÑvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ ¥ÀÆgÉÊPÉ gÉÃSÉAiÀÄÄ ºÉÆgÀ ¨sÁUÀPÉÌ 

¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ. zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ PÀÄUÀÎ§ºÀÄzÀÄ CxÀªÁ PÀÄUÀÎ¢gÀ§ºÀÄzÀÄ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ DªÀÄzÀÄUÀ½VAvÀ 

ªÉÃUÀªÁV ¨É¼ÀªÀtÂUÉAiÀiÁUÀÄwÛÛªÉAiÉÆÃ E®èªÉÇÃ JA§zÀgÀ ªÉÄÃ¯É CªÀ®A©¹gÀÄvÀÛzÉ. ¸ÁªÀiÁ£ÀåªÁV, 

EvÀgÉ ¸ÀAUÀwUÀ¼ÀÄ ¸ÀªÀÄªÁVzÀÄÝ, MAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ ¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ, «±ÀézÀ EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ½VAvÀ 

ªÉÃUÀªÁV ºÉZÁÑzÀgÉ CzÀgÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ PÀÄUÀÄÎvÀÛzÉ (E½PÉ ºÉÆAzÀÄvÀÛzÉ). KPÉAzÀgÉ CzÀgÀ DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ 

CzÀgÀ gÀ¥sÀÄÛUÀ½VAvÀ ªÉÃUÀªÁV ¨É¼ÉAiÀÄÄvÀÛªÉ. D zÉÃ±ÀzÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄzÀ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ gÉÃSÉAiÀÄÄ 

¥ÀÆgÉÊPÉ gÉÃSÉVAvÀ ªÉÃUÀªÁV ¥À®èlUÉÆ¼ÀÄîvÀÛzÉ.

¢ÃWÁðªÀ¢üAiÀÄ°è «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ Exchange Rates in the Long Run
£ÀªÀÄå «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ (§zÀ¯ÁUÀÄªÀÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ) ¥ÀzÀÝwAiÀÄ°è, «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À ¢ÃWÁðªÀ¢ü 

¨sÀ«µÀå £ÀÄrAiÀÄ®Ä, PÉÆ¼ÀÄîªÀ ±ÀQÛAiÀÄ ¸ÀªÀiÁ£ÀvÉAiÀÄ ¹zÁÞAvÀªÀ£ÀÄß §¼À¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. 

F ¹zÁÞAvÀzÀ ¥ÀæPÁgÀ, J°èAiÀÄªÀgÉUÉ ªÁå¥ÁgÀPÉÌ, ¸ÀÄAPÀUÀ¼ÀÄ (ªÁå¥ÁgÀzÀ ªÉÄÃ°£À vÉjUÉ) 

ªÀÄvÀÄÛ PÉÆÃmÁUÀ¼À (DªÀÄzÀÄUÀ¼À ªÉÄÃ°£À «Äw) CqÉvÀqÉ¬ÄgÀÄªÀÅ¢®èªÉÇÃ, C°èAiÀÄªÀgÉUÉ ̧ ÁjUÉAiÀÄ°è£À 

ªÀåvÁå¸ÀUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆgÀvÀÄ¥Àr¹, «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ ¨sÁgÀvÀzÀ°è£À gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ¯ÁèUÀ° CxÀªÁ 

US qÁ®gï£À¯ÁèUÀ° d¥Á¤ AiÉÄ£ï £À¯ÁèUÀ° C¼ÉAiÀÄÄªÀÅzÀjAzÀ CAwªÀÄªÁV MAzÉÃ GvÀà£Àß 

ªÉZÀÑPÉÌ ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀiÁUÀ¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ, ¢ÃWÁðªÀ¢üAiÀÄ°è, AiÀiÁªÀÅzÉÃ JgÀqÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

PÀgÉ¤ìUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ D JgÀqÀÆ zÉÃ±ÀUÀ¼À°è£À ¨É¯É ªÀÄlÖUÀ¼À°è£À ªÀåvÁå¸ÀUÀ¼À£ÀÄß 

¥Àæw©A©¸ÀÄªÀAvÉ ºÉÆAzÁtÂPÉAiÀiÁUÀÄvÀÛzÉ.

GzÁºÀgÀuÉ  6.1

CªÉÄÃjPÀzÀ°è MAzÀÄ µÀnð£À ¨É¯É 8 qÁ®gïUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¨sÁgÀvÀzÀ°è 400 gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼ÁzÀgÉ, 

` gÀÆ¥Á¬Ä $ qÁ®gï£À «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ 50 gÀÆ¥Á¬Ä DUÀ¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ »ÃUÉÃPÉ JAzÀÄ 

w½AiÀÄ¨ÉÃPÁzÀgÉ 50 gÀÆ¥Á¬ÄUÀ½VAvÀ AiÀiÁªÀÅzÉÃ ºÉaÑ£À zÀgÀzÀ°è, GzÁºÀgÀuÉ, gÀÆ¥Á¬Ä 

60 DzÀ°è, CªÉÄÃjPÁzÀ°è ¥ÀæwÃ µÀmïð£À ¨É¯É 480 gÀÆUÀ¼ÁUÀÄvÀÛzÉ, CxÀªÁ MAzÀÄ qÁ®gï 

40gÀÆ¥Á¬ÄUÀ¼À ¨É¯É¨Á¼ÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ qÁ®gï£À ¨É¯É PÀÄUÀÄÎvÀÛzÉ.

¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ Fixed Exchange Rates

F «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ°è ¸ÀgÀPÁgÀ 

MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ ªÀÄlÖzÀ°è «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß 

¤UÀ¢¥Àr¸ÀÄvÀÛzÉ. gÉÃSÁavÀæ 6.3gÀ°è ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ 

¤zsÀðjvÀ zÀgÀªÀÅ ‘e’ DVzÉ. DzÁUÀÆå ¨sÁgÀvÀ 
¸ÀgÀPÁgÀ gÀ¥ÀÛ£ÀÄß ¥ÉÆæÃvÁì»¸À®Ä §AiÀÄ¹zÀgÉ 

«zÉÃ²AiÀÄjUÉ gÀÆ¥Á¬Ä PÀrªÉÄ ¨É¯ÉUÉ 

zÉÆgÉAiÀÄÄªÀAvÉ ªÀiÁqÀÄªÀÅzÀÄ CªÀ±ÀåPÀªÁVzÉ. 

EzÀ£ÀÄß ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ MAzÀÄ qÁ®jUÉ 50 

gÀÆ¥Á¬Ä¬ÄAzÀ 70 gÀÆ¥Á¬ÄUÀ½UÉ «¤ªÀÄAiÀÄ 

zÀgÀªÀ£ÀÄß ¤UÀ¢UÉÆ½¸ÀÄªÀÅzÀgÀ ªÀÄÆ®PÀ 

eÁjUÉUÉÆ½¸À§ºÀÄzÀÄ. ºÉÆ¸À «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ 

e
1
 DVgÀÄvÀÛzÉ. E°è e

1 
> e DVzÉ. F «¤ªÀÄAiÀÄ

gÉÃSÁavÀæ 6.3: ¹ÜgÀ«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀUÀ¼ÉÆA¢UÉ «zÉÃ² 

            «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ

zÀgÀzÀ°è qÁ®j£À ̈ ÉÃrPÉVAvÀ®Æ ¥ÀÆgÉÊPÉ C¢üPÀªÁVgÀÄvÀÛzÉ. gÉÃSÁavÀæzÀ°è AB JAzÀÄ UÀÄwð¸ÀÄªÀAvÉ 
ºÉaÑ£À ¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ£ÀÄß ̧ Àj¥Àr®Ä gÀÆ¥Á¬ÄUÀ½UÉ qÁ®gÀ£ÀÄß RjÃ¢¸À®Ä ̈ sÁgÀwÃAiÀÄ j¸Àªïð¨ÁåAPï 



110

¸
Àª
ÀÄU
Àæ C

x
Àð
±
Á¸

ÀÛç 
¥
Àj
Z
ÀA
iÀÄ

«¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ£ÀÄß ªÀÄzÀå ¥ÀæªÉÃ²¸ÀÄvÀÛzÉ. F ªÀÄzÀå ¥ÀæªÉÃ±À¢AzÀ ̧ ÀgÀPÁgÀªÀÅ DyðPÀvÉAiÀÄ°è 

AiÀiÁªÀÅzÉÃ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß ¤ªÀð»¸À§ºÀÄzÀÄ. DzÀgÉ J°èAiÀÄªÀgÉUÉ F ªÀÄzÀå ¥ÀæªÉÃ±À«gÀÄvÀÛzÉAiÉÆÃ 

C°èAiÀÄªÀgÉUÉ ºÉZÀÄÑ ºÉZÀÄÑ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ PÉÆæÃrPÀgÀtªÁUÀÄwÛgÀÄvÀÛzÉ. E£ÉÆßAzÀqÉ ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß e
2
 zÀAvÉ  ¤UÀ¢¥Àr¹zÀgÉ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è qÁ®jUÉ 

ºÉaÑ£À ¨ÉÃrPÉ GAmÁUÀ§ºÀÄzÀÄ. qÁ®jUÉ EgÀÄªÀ ºÉaÑ£À ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß vÀ®Ä¥À®Ä (¸Àj¥Àr¸À®Ä) 

¸ÀgÀPÁgÀ vÀ£Àß §½ EgÀÄªÀ qÁ®gïUÀ¼À£ÀÄß »AzÀPÉÌ ¥ÀqÉAiÀÄ¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. MAzÀÄ ªÉÃ¼É ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ 

»ÃUÉ ªÀiÁqÀ®Ä «¥sÀ®ªÁzÀgÉ qÁ®gïUÀ¼À PÁ¼À¸ÀAvÉAiÀÄÄ GzÀãªÀªÁUÀ§ºÀÄzÀÄ. 

¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ°è ¸ÀgÀPÁgÀzÀ PÉ®ªÀÅ PÁAiÀiÁðZÀgÀuÉUÀ½AzÀ «¤ªÀÄAiÀÄ 

zÀgÀªÀÅ ºÉZÁÑzÀgÉ CzÀÄ (¸ÀézÉÃ² ºÀtzÀ ªÀiË®å PÀrªÉÄ ªÀiÁqÀÄªÀ ªÀÄÆ®PÀ) C¥ÀªÀiË®åªÉ¤¸ÀÄvÀÛzÉ. 

E£ÉÆßAzÀÄPÀqÉ ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ°è ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß PÀrvÀUÉÆ½¹zÁUÀ 

(¸ÀézÉÃ² ºÀtzÀ ªÀiË®å ºÉaÑ¸ÀÄªÀ ªÀÄÆ®PÀ) ªÀÄgÀÄ ªÀiË®å ¤UÀ¢AiÀÄÄ ¸ÀA¨sÀ«¸ÀÄvÀÛzÉ. JAzÀÄ 

ºÉÃ¼À§ºÀÄzÀÄ

	 6.2.3	 ¹ÜgÀ ªÀÄvÀÄÛ §zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ¥ÀzÀÞwUÀ¼À UÀÄt ªÀÄvÀÄÛ zÉÆÃµÀUÀ¼ÀÄ
		  Merits and Demerits of Flexible and Fixed Exchange Rate Systems
¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ ªÀÄÄRå ®PÀëtªÉÃ£ÉAzÀgÉ ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ vÁ£ÀÄ MAzÀÄ ¤¢ðµÀÖ ªÀÄlÖzÀ°è 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß ¤ªÀð»¸ÀÄªÀ ¸ÁªÀÄxÀåð«zÉ JA§ «±Áé¸ÀºÀðvÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉÆA¢gÀ¨ÉÃPÀÄ. MAzÀÄ 

ªÉÃ¼É DVAzÁUÉÎ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ°è PÉÆgÀvÉ GAmÁzÀgÉ, ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ°è 

¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ vÀ£Àß C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À£ÀÄß §¼À¸ÀÄªÀ ªÀÄÆ®PÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQ CAvÀgÀªÀ£ÀÄß 

¸Àj¥Àr¸À®Ä ªÀÄzsÀå¥ÀæªÉÃ²¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. MAzÀÄ ªÉÃ¼É d£ÀjUÉ «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À ¥ÀæªÀiÁt ¸ÁPÀ¶Ö®è 

JAzÀÄ C¤¹zÀgÉ, CªÀgÀÄ ¸ÀgÀPÁgÀzÀ ¹ÜgÀzÀgÀ ¤ªÀðºÀuÉAiÀÄ ¸ÁªÀÄxÀåðzÀ §UÉÎ ¸ÀA±ÀAiÀÄ ¥ÀqÀ®Ä 

¥ÁægÀA©ü¸ÀÄvÁÛgÉ. EzÀÄ C¥ÀªÀiË®åzÀ GºÁ¥ÉÆÃºÀPÉÌ PÁgÀtªÁUÀ§ºÀÄzÀÄ. F £ÀA©PÉAiÀÄÄ MAzÀÄ 

ªÉÃ¼É ºÀtzÀ ºÉaÑ£À PÉÆ¼ÀÄî«PÉAiÀÄ°è ªÀUÁðªÀuÉAiÀiÁV D ªÀÄÄSÁAvÀgÀ ¸ÀgÀPÁgÀªÀÅ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ 

C¥ÀªÀiË®åUÉÆ½¸À®Ä MvÁÛAiÀÄ¥Àr¹ ºÀtzÀ ªÉÄÃ¯É HºÁvÀäPÀ zÁ½ ªÀiÁqÀ®Ä ¥ÀæAiÀÄvÀßªÉ¸ÀUÀÄvÀÛzÉ.  

¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ F ¥ÀæPÁgÀzÀ zÁ½UÉ vÀÄvÁÛUÀÄªÀ ¸ÁzsÀåvÉ¬ÄgÀÄªÀÅzÀÄ PÀAqÀÄ§gÀÄvÀÛzÉ. ©æl£ï 

ªÀÅqïì ¥ÀzÀÞw CªÀ£Àw ºÉÆAzÀÄªÀ ªÉÆzÀ°£À CªÀ¢üAiÀÄÄ EzÀPÉÌ ¸ÁQëAiÀiÁVzÉ.

§zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄÄ ¸ÀgÀPÁgÀPÉÌ ºÉaÑ£À §zÀ¯ÁªÀuÉ PÉÆqÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ 

¸ÀgÀPÁgÀPÉÌ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À ºÉaÑ£À ¥ÀæªÀiÁtzÀ ̧ ÀAUÀæºÀUÀ¼À ¤ªÀðºÀuÉ CUÀvÀå«gÀÄªÀÅ¢®è. 

§zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ ¥ÀæªÀÄÄR C£ÀÄPÀÆ®ªÉÃ£ÉAzÀgÉ, «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ°è£À ZÀ®£ÉUÀ¼ÀÄ 

¸ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQAiÀÄ°è£À «ÄUÀÄvÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ PÉÆgÀvÉUÀ¼À£ÀÄß ̧ Àj¥Àr¸ÀÄvÀÛzÉ. C®èzÉ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ ºÀtPÁ¹£À 

¤ÃwUÀ¼À£ÀÄß ¤ªÀðºÀuÉAiÀÄ°è ¸ÁévÀAvÀæö ¥ÀqÉAiÀÄÄvÀÛªÉ. KPÉAzÀgÉ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÉÄÃ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀ£ÀÄß 

¸ÀéAiÀÄA ZÁ°vÀªÁV ¤ªÀð»¸ÀÄªÀÅzÀjAzÀ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ ªÀÄzsÀå ¥ÀæªÉÃ²¸À¨ÉÃPÁUÀÄªÀÅ¢®è.

	 6.2.4	 ¤ªÀðºÀuÁ ºÉÆAzÁtÂPÉ Managed Floating

AiÀiÁªÀÅzÉÃ O¥ÀZÁjPÀ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ M¥ÀàAzÀ«®èzÉÃ, «±ÀéªÀÅ ¤ªÀðºÀuÁ ºÉÆAzÁtÂPÉ 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ PÀqÉUÉ ªÁ®ÄwÛzÉ. EzÀÄ §zÀ¯ÁUÀÄªÀ (vÉÃ®ÄªÀ ¨sÁUÀ) «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¥ÀzÀÞw 

ªÀÄvÀÄÛ ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¥ÀzÀÝw (¤ªÀðºÀuÁ ¨sÁUÀ)AiÀÄ «Ä±ÀætªÁVzÉ. Dirty floating JAzÀÄ 
PÀÆqÀ PÀÀgÉAiÀÄ¯ÁUÀÄªÀ F ¥ÀzÀÞwAiÀÄ°è, vÀªÀÄUÉ GavÀªÉ¤¹zÁUÀ¯É®è PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPÀÄUÀ¼ÀÄ 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀUÀ¼À ZÀ®£ÉAiÀÄ£ÀÄß «ÄvÀUÉÆ½¸À®Ä «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄUÀ¼À£ÀÄß PÉÆ¼Àî®Ä ªÀÄvÀÄÛ ªÀiÁgÀ®Ä 

ªÀÄzsÀå¥ÀæªÉÃ²¸ÀÄvÀÛªÉ. DzÀÝjAzÀ C¢üPÀÈvÀ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ ±ÀÆ£ÀåPÉÌ ¸ÀªÀÄªÁUÀÄªÀÅ¢®è.
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¥ÉnÖUÉ 6.2 «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¤ªÀðºÀuÉ : CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ C£ÀÄ¨sÀªÀ

a£ÀßzÀ ¥Àæ«Äw (¸ÀÄªÀtð ¥Àæ«Äw): ¸ÀÄªÀiÁgÀÄ 1870 jAzÀ 1914 gÀ°è ¥ÀæxÀªÀÄ eÁUÀwPÀ AiÀÄÄzÀÞ 

¸ÉÆàÃlUÉÆ¼ÀÄîªÀªÀgÉUÉ, ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¥ÀzÀÝwAiÀÄ ¸ÁgÀªÁzÀAvÀ a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄÄ 

C¹ÜvÀézÀ°èvÀÄÛ. J¯Áè PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß a£ÀßzÀ gÀÆ¥ÀzÀ°è ªÁåSÁå¤¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ; ªÁ¸ÀÛªÀªÁV PÉ®ªÀÅ 

PÀgÉ¤ìUÀ¼ÀÄ a£Àß¢AzÀ¯ÉÃ gÀavÀªÁVzÀÝªÀÅ. EzÀgÀxÀðªÉAzÀgÉ, zÉÃ±ÀªÁ¹UÀ¼ÀÄ, CªÀgÀ ªÀÄÄAzÉ 

«¯ÉÃªÁjUÁV zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢zÀÝgÀÄ; F zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß MAzÀÄ ¹ÜgÀ 

(¤¢ðµÀÖ) ¨É¯ÉAiÀÄ°è, CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ¥ÁªÀwUÀ¼À°è M¦àPÉÆ¼ÀÄîªÀAvÀºÀ E£ÉÆßAzÀÄ ¸ÀévÁÛV 

(a£ÀßªÁV) ªÀÄÄPÀÛªÁV ¥ÀjªÀwð¸À§ºÀÄzÁVvÀÄÛ. MAzÀÄ ¹ÜgÀ ¨É¯ÉAiÀÄ°è ¥ÀæwÃ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß EvÀgÉ 

J¯Áè PÀgÉ¤ìUÀ½UÉ ¥ÀjªÀwð¸À§ºÀÄzÁzÀ ̧ ÁzsÀåvÉ PÀÆqÀ EvÀÄÛ. «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß. a£ÀßzÀ gÀÆ¥ÀzÀ 

CzÀgÀ ªÀiË®å¢AzÀ ¤zsÀð¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ (AiÀiÁªÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß a£Àß¢AzÀ vÀAiÀiÁj¸À¯ÁVgÀÄvÀÛzÉÆÃ 

CzÀgÀ ¤dªÁzÀ a£ÀßzÀ CA±ÀªÀ£ÀÄß ¥ÀjUÀtÂ¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ). GzÁºÀgÀuÉUÉ, MAzÀÄ WÀlPÀzÀµÀÄÖ 

‘A’ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ 1 UÁæA a£ÀßzÀ ªÀiË®åªÀ£ÀÄß ºÉÆA¢zÉ JAzÀgÉ, ‘B’ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ 2 UÁæA a£ÀßzÀ 
ªÀiË®åªÀ£ÀÄß ºÉÆA¢zÉ JAzÀgÉ,  ‘B’ PÀgÉ¤ìAiÀÄÄ ‘A’ PÀgÉ¤ìVAvÀ JgÀqÀÄ ¥ÀlÄÖ ¨É¯É ¨Á¼ÀÄwÛvÀÄÛ. 
ªÉÆzÀ®Ä a£ÀßªÀ£ÀÄß RjÃ¢¹ ªÀÄvÀÄÛ £ÀAvÀgÀ ªÀiÁgÀÄªÀÅzÀ£ÀÄß ªÀiÁqÀzÉÃ DyðPÀ ¥Àæw¤¢üUÀ¼ÀÄ 

MAzÀÄ WÀlPÀzÀµÀÄÖ ‘B’ PÀgÉ¤ìUÉ JgÀqÀÄ WÀlPÀzÀµÀÄÖ ‘A’ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß £ÉÃgÀªÁV ¥ÀjªÀwð¸ÀÄwÛzÀÝgÀÄ. 
zÀgÀUÀ¼ÀÄ UÀjµÀÖ ªÀÄvÀÄÛ PÀ¤µÀÖ «ÄwUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ KgÀÄ¥ÉÃgÁUÀÄwÛzÀÝªÀÅ. F «ÄwUÀ¼ÀÄ JgÀqÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼À2 

£ÀqÀÄ«£À PÀgÀV¸ÀÄ«PÉ, ¸ÁjUÉ ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÄ£Àgï lAQ¸ÀÄªÀ ªÉZÀÑ¢AzÀ ¤UÀ¢¥Àr¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ. C¢üPÀÈvÀ 

¸ÀªÀiÁ£ÀvÉAiÀÄ£ÀÄß ¤ªÀð»¸À®Ä ¥ÀæwÃ zÉÃ±ÀªÀÅ ¸ÁPÀµÀÄÖ a£ÀßzÀ zÁ¸ÁÛ¤£À «ÄÃ¸À®£ÀÄß ºÉÆAzÀÄªÀ 

CUÀvÀåvÉ¬ÄvÀÄÛ. a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄ°è J¯Áè zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢zÀÝªÀÅ.

MAzÀÄ zÉÃ±À «¥ÀjÃvÀ DªÀÄzÀÄ ªÀiÁrPÉÆAqÀgÉ (ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß 

ºÉÆA¢zÀÝgÉ) CzÀÄ vÀ£Àß J¯Áè a£ÀßzÀ zÁ¸ÁÛ£À£ÀÄß PÀ¼ÉzÀÄPÉÆ¼ÀÄîªÀÅzÉÃ? JA§ ¥Àæ±Éß GzÀã«¸ÀÄvÀÛzÉ. 

ªÁtÂdå ¥ÀAxÀzÀªÀgÀ3 «ªÀgÀuÉ JAzÀgÉ - gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À ªÉÄÃ°£À ¸ÀÄAPÀUÀ¼ÀÄ CxÀªÁ PÉÆÃmÁUÀ¼ÀÄ 

CxÀªÁ ¸ÀºÁAiÀÄ zsÀ£ÀUÀ¼À ªÀÄÆ®PÀ ¸ÀPÁðgÀ ªÀÄzsÀå ¥ÀæªÉÃ²¸À¢zÀÝgÉ, MAzÀÄ zÉÃ±À vÀ£Àß a£ÀßªÀ£ÀÄß 

PÀ¼ÉzÀÄPÉÆ¼ÀÄîwÛvÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ EzÀ£ÀÄß CvÀåAvÀ zÁgÀÄt ¹ÜwUÀ¼À°è MAzÀÄ JAzÀÄ ¥ÀjUÀtÂ¸À¯ÁVvÀÄÛ. 

1752 gÀ°è ºÉ¸ÀgÁAvÀ vÀvÀéeÁÕ¤AiÀiÁzÀ qÉÃ«qï ºÀÆåªÀiï vÀ£Àß §gÀºÀzÀ°è, MAzÀÄ ªÉÃ¼É a£ÀßzÀ 

zÁ¸ÁÛ£ÀÄ PÀrªÉÄAiÀiÁzÀgÉ CzÀPÉÌ C£ÀÄgÀÆ¥ÀªÁV J¯Áè ¨É¯ÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ªÉZÀÑUÀ¼ÀÄ PÀrªÉÄAiÀiÁV 

zÉÃ±ÀzÀ°è£À AiÀiÁgÉÆ§âgÀÆ zÁgÀÄt ¹ÜwAiÀÄ£ÀÄß vÀ®Ä¥À¨ÉÃPÁUÀÄªÀÅ¢®è JAzÀÄ C©ü¥ÁæAiÀÄ¥ÀqÀÄvÁÛgÉ. 

EzÀgÉÆA¢UÉ, zÉÃ±ÀzÀ°è£À CUÀÎzÀ ¨É¯ÉUÀ¼ÉÆA¢UÉ, DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ PÀrªÉÄAiÀiÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ 

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛªÉ (EzÀÄ ¥ÉÊ¥ÉÆÃnAiÀÄ£ÀÄß ¤zsÀðj¸ÀÄªÀAvÀºÀ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÁVzÉ). 

AiÀiÁªÀ zÉÃ±À¢AzÀ £ÁªÀÅ DªÀÄzÀÄ ªÀiÁrPÉÆAqÀÄ ªÀÄvÀÄÛ a£ÀßzÀ°è ¥ÁªÀw¸ÀÄwÛzÉÝÃªÉAiÉÆÃ D 

zÉÃ±ÀªÀÅ ¨É¯ÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ªÉZÀÑUÀ¼À°è ºÉZÀÑ¼ÀªÀ£ÀÄß JzÀÄj¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ CªÀgÀ zÀÄ¨Áj 

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ PÀrªÉÄAiÀiÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ CªÀgÀÄ ªÉÆzÀ® zÉÃ±À¢AzÀ ªÀiÁrPÉÆ¼ÀÄîªÀ DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ DUÀ 

CUÀÎªÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ CªÀÅUÀ¼À DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛªÉ. ¸ÁªÀiÁ£ÀåªÁV F ¨É¯É-£Átå-ºÀjªÀÅ 

PÁAiÀÄðAiÀÄAvÀæzÀ ¥ÀjuÁªÀÄªÉAzÀgÉ, ªÀÄvÀÛµÀÄÖ ¤ªÀé¼À a£ÀßzÀ ºÀj«®èzÀAvÉ, DªÀÄzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À£ÀÄß 

¸ÀjzÀÆV¸ÀÄªÀ ¸Á¥ÉÃPÀë ¨É¯ÉUÀ¼À°è CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÁå¥ÁgÀzÀ°è ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À ªÁå¥ÁgÀªÀ£ÀÄß 

ªÀÄgÀÄ¸ÁÜ¦¸ÀÄªÀªÀgÉUÀÆ a£ÀßªÀ£ÀÄß PÀ¼ÉzÀÄPÉÆ¼ÀÄîwÛgÀÄªÀ zÉÃ±ÀzÀ BOPAiÀÄ£ÀÄß ¸ÀÄzsÁj¸ÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ 
C£ÀÄPÀÆ®PÀgÀ ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ£ÀÄß ºÉÆA¢gÀÄªÀ zÉÃ±ÀzÀ BOPAiÀÄ£ÀÄß ¥ÀæwÃPÀÆ®UÉÆ½¸ÀÄvÀÛzÉ. 

2 ªÀåªÀºÁgÀzÀ ªÉZÀÑUÀ½VAvÀ zÀgÀUÀ¼À°è£À ªÀåvÁå¸ÀªÀÅ ºÉZÁÑzÁUÀ ¯Á¨sÀUÀ¼ÀÄ ªÀÄzsÀå¹ÜwPÉAiÀÄ ªÀÄÆ®PÀ ¤zsÀðj¸À®àqÀÄvÀÛªÉ, PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß 
CUÀÎªÁV PÉÆ¼ÀÄîªÀ ªÀÄvÀÄÛ CzÀ£ÀÄß zÀÄ¨ÁjAiÀiÁV ªÀiÁgÀÄªÀ ¥ÀæQæAiÉÄ £ÀqÉAiÀÄÄvÀÛzÉ.
3 16 ªÀÄvÀÄÛ 17£ÉÃ ±ÀvÀªÀiÁ£ÀzÀ CªÀ¢üAiÀÄ°è AiÀÄÆgÉÆÃ¦£À°è ªÁtÂdå ¥ÀAxÀzÀªÀgÀ aAvÀ£ÉAiÀÄÄ gÁµÀÖç-gÁdå GzÀAiÀÄzÉÆA¢UÉ 
¸ÀA§AzsÀ ¥ÀnÖvÀÄ.
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¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀªÀÅ ¹ÜgÀ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀéAiÀÄAZÁ°vÀªÁV ¸ÀjºÉÆAzÀÄªÀÅzÀjAzÀ ¸ÀAPÀÄUÀ¼À ªÀÄvÀÄÛ 

¸ÀgÀPÁgÀzÀ ºÀ¸ÀÛPÉëÃ¥ÀzÀ CUÀvÀå«gÀÄªÀÅ¢®è. D jÃwAiÀÄ°è ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ MAzÀÄ 

¸ÀéAiÀÄAZÁ°vÀ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À AiÀiÁAwæÃPÀvÉ¬ÄAzÀ ¤ªÀð»¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ.

¤UÀ¢vÀ PÁ¯ÁªÀ¢üAiÀÄ°è ºÀ®ªÀÅ ©PÀÌlÄÖUÀ¼ÀÄ a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄÄ ªÀÄÄjzÀÄ ©Ã¼À®Ä 

PÁgÀtªÁzÀªÀÅ. ªÉÄÃ¯ÁV eÁUÀwPÀ ¨É¯É ªÀÄlÖUÀ¼ÀÄ a£ÀßzÀ ±ÉÆÃzsÀ£ÉAiÀÄ ªÀÄlzÀ°èzÀÝªÀÅ. ºÀtzÀ 

PÀZÁÒ ¥ÀjªÀiÁt ¹zÁÞAvÀzÀ ªÀÄÆ®PÀ EzÀ£ÀÄß «ªÀj¸À§ºÀÄzÀÄ. M = KPY, EzÀgÀ ¥ÀæPÁgÀ 

¥ÀæwÃ ªÀµÀð GvÀà£ÀßªÀÅ (GNP) ±ÉÃ. 4gÀ zÀgÀzÀ°è ºÉZÁÑzÀgÉ, ¨É¯ÉUÀ¼À£ÀÄß ¹ÜgÀªÁVqÀ®Ä a£ÀßzÀ 

¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ£ÀÄß ªÁ¶ðªÁV ±ÉÃ. 4 gÀµÀÄÖ ºÉaÑ¸À¨ÉÃPÁUÀÄwÛvÀÄÛ. EµÀÄÖ ¥ÀæªÀiÁtzÀ a£ÀßªÀ£ÀÆß 

UÀtÂUÀ¼ÀÄ GvÁà¢¸ÀzÉÃ EgÀÄªÀzÀgÀ eÉÆvÉUÉ  ºÀvÉÆÛA§vÀÛ£ÉÃ ±ÀvÀªÀiÁ£ÀzÀ PÉÆ£ÉAiÀÄ ªÉÃ¼ÉUÉ 

«±ÀézÁåAvÀ ¨É¯ÉAiÀÄ ªÀÄlÖzÀ°è DzÀ ¥ÀvÀ£ÀªÀÅ, ¸ÁªÀiÁfPÀ C±ÁAwUÉ PÁgÀtªÁ¬ÄvÀÄ. MAzÀÄ 

CªÀ¢üUÉ a£ÀßPÉÌ ¥ÀÆgÀPÀªÁV ¨É½îAiÀÄ£ÀÄß §¼À¹ ‘¢é¯ÉÆÃºÀ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ£ÀÄß ¥ÀjZÀ¬Ä¸À¯ÁVvÀÄÛ. 

¨sÁUÀ±ÀB «ÄÃ¸À®Ä ¨ÁåAQAUï PÀÆqÁ a£ÀßzÀ «ÄvÀªÀåAiÀÄPÉÌ ¸ÀºÁAiÀÄ ªÀiÁrvÀÄ. PÁUÀzÀzÀ ºÀtªÀÅ 

¸ÀA¥ÀÇtðªÁV a£Àß¢AzÀ  ¨ÉA§°vÀªÁVgÀ°®è. «±ÉÃµÀªÁV zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ vÀªÀÄä PÁUÀzÀzÀ ºÀtPÉÌ 

¥ÀæwAiÀiÁV £Á®Ì£ÉÃ MAzÀÄ ¨sÁUÀzÀ a£ÀßªÀ£ÀÄß ElÄÖPÉÆ¼ÀÄîwÛzÀÝªÀÅ. a£ÀßzÀ «ÄvÀªÀåAiÀÄªÀ£ÀÄß 

¸Á¢ü¸ÀÄªÀ E£ÉÆßAzÀÄ jÃwAiÉÄAzÀgÉ, a£ÀßzÀ «¤ªÀÄAiÀÄ ¥Àæ«Äw. EzÀ£ÀÄß C£ÉÃPÀ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ 

C£ÀÄ¸Àj¹zÀªÀÅ ªÀÄvÀÄÛ vÀªÀÄä ºÀtªÀ£ÀÄß ¹ÜgÀ ¨É¯ÉUÀ¼À°è a£ÀßPÉÌ «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁrPÉÆ¼ÀÄîªÀAvÉ 

ªÀiÁrzÀÝªÀÅ. DzÀgÉ CªÀÅ vÀªÀÄä §½ a£ÀßªÀ£ÀÄß ºÉÆA¢gÀÄwÛgÀ°®è. a£ÀßPÉÌ §zÀ¯ÁV D gÁµÀÖçUÀ¼ÀÄ 

a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄ ªÉÄÃ¯É EzÀÝ PÉ®ªÀÅ zÉÆqÀØ zÉÃ±ÀUÀ¼À (CªÉÄÃjPÁ ¸ÀAAiÀÄÄPÀÛ ¸ÀA¸ÁÜ£À CxÀªÁ 

AiÀÄÄ£ÉÊmÉqï QAUïqÀÄ) PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ºÉÆA¢zÀÝªÀÅ. F J®èªÀÅUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ zÀQët D¦üæPÁ ªÀÄvÀÄÛ 

PÉÆèÃArPÉAiÀÄ°è£À a£ÀßzÀ ±ÉÆÃzsÀ£ÉAiÀÄÄ 1929 gÀªÀgÉUÉ PÉÆ°èAiÀÄ°è C£À¥Àæ¸ÀgÀtªÀ£ÀÄß ºÉÆgÀVqÀ®Ä 

¸ÀºÁAiÀÄ ªÀiÁrvÀÄ. F zÀæªÀåvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄÄ ªÀÄºÁ DyðPÀ ªÀÄÄUÀÎnÖUÉ PÁgÀtªÁ¬ÄvÉAzÀÄ PÉ®ªÀÅ 

DyðPÀ EwºÁ¸ÀPÁgÀgÀÄ C©ü¥ÁæAiÀÄ¥ÀqÀÄvÁÛgÉ. 1914-45gÀ CªÀ¢üAiÀÄ°è MAzÀÄ ¤ªÀð»¸À¯ÁzÀ 

¸ÁªÀðwæPÀ ªÀåªÀ¸ÉÜ¬ÄgÀ°®è. DzÀgÉ F PÁ®ªÀ¢üAiÀÄÄ ¸ÀAQë¥ÀÛvÁV a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwUÉ ªÀÄvÀÄÛ £ÀªÀÄå 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀPÉÌ »AwgÀÄVzÀÝ£ÀÄß PÀArvÀÄ.

©æl£ï ªÀÅqïì ¥ÀzÀÞw : 1944gÀ°è £ÀqÉzÀ ©æl£ï ªÀÅqïì ¸ÀªÉÄäÃ¼À£ÀªÀÅ, CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ºÀtPÁ¸ÀÄ 

¤¢ü IMF ªÀÄvÀÄÛ «±Àé ̈ ÁåAPï£ÀÄß ̧ ÁÜ¦¹vÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄUÀ¼À zÀgÀzÀ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ£ÀÄß ¥ÀÄ£Àgï 

¸ÁÜ¦¹vÀÄ. EzÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼ÀÄ ¥ÀjªÀwðvÀªÁUÀÄªÀ D¹ÛUÀ¼À DAiÉÄÌAiÀÄ°è CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ 

a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwVAvÀ ©ü£ÀßªÁVvÀÄÛ. qÁ®gÀ£ÀÄß PÉÃAzÀæªÁVAiÀÄÄ¼Àî ¢é-¸ÀÛgÀ ¥ÀjªÀvÀð£Á ¥ÀzÀÞw 

¸ÁÜ¦vÀªÁ¬ÄvÀÄ. CªÉÄÃjPÁzÀ ºÀtPÁ¸ÀÄ ¥Áæ¢üPÁgÀªÀÅ ¥Àæw O£ïì a£ÀßPÉÌ 35qÁ®gï ¹ÜgÀ ̈ É¯ÉAiÀÄ°è 

a£ÀßPÉÌ ¥ÀjªÀwð¸ÀÄªÀ SÁwæAiÀÄ£ÀÄß ¤ÃrvÀÄ. F ¥ÀzÀÞwAiÀÄ JgÀqÀ£ÉÃ ¸ÀÛgÀzÀ §zÀÞvÉAiÉÄAzÀgÉ, 

F ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ°è ¨sÁVAiÀiÁUÀÄªÀ IMF £À ¸ÀzÀ¸Àå zÉÃ±ÀUÀ¼À ºÀtPÁ¸ÀÄ ¥Áæ¢üPÁgÀUÀ¼ÀÄ ¹ÜgÀ 

¨É¯ÉAiÀÄ°è vÀªÀÄä ºÀtªÀ£ÀÄß qÁ®jUÉ ¥ÀjªÀwð¸À¨ÉÃPÁVvÀÄÛ. EzÀ£ÉßÃ C¢üPÀÈvÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ 

JAzÀÄ PÀgÉAiÀÄ¯Á¬ÄvÀÄ. GzÁºÀgÀuÉUÉ ¥Àæw qÁ®jUÉ ¸ÀÄªÀiÁgÁV ¥sÁæ¤ì£À 5 ¥ÁæAPÀÄUÀ¼ÀÄ 

«¤ªÀÄAiÀÄªÁUÀÄªÀÅzÁzÀgÉ DUÀ qÁ®gïUÀ¼ÀÄ ¥Àæw O£ïì a£ÀßPÉÌ 35£ÀAvÉ ¥ÀjªÀvÀð£ÉAiÀiÁUÀ¨ÉÃPÁVvÀÄÛ. 

EzÀÄ ¥Àæw O£ïì a£ÀßPÉÌ 175 ¥sÁæAPïUÀ¼ÉAzÀÄ ¤UÀ¢AiÀiÁVvÀÄÛ. (¥Àæw qÁ®jUÉ 5 ¥sÁæAPÀÄUÀ¼ÀAvÉ ¥Àæw 

O¤ìUÉ 35 qÁ®gïUÀ½gÀÄvÀÛzÉ) MAzÀÄ gÁµÀÖzÀ ̧ ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQAiÀÄ°è ªÀÄÆ®¨sÀÆvÀ C¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ 

¸ÀAzÀ¨sÀðzÀ°è ªÀiÁvÀæ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀÄ£ÀÄß C£ÀÄªÀÄw¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ. ¸ÀAzÁAiÀÄ 

¨ÁQAiÀÄ ¢ÃWÀðPÁ°PÀ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß EzÀÄ ¸ÀÆa¸ÀÄwÛvÀÄÛ.



ª
ÀÄÄ
PÀÛ 

D
y
ð
PÀv

É  
¸
Àª
ÀÄU
Àæ C

x
Àð
±
Á¸

ÀÛç

113

D jÃwAiÀÄ MAzÀÄ «¸ÁÛgÀªÁzÀ ¥ÀjªÀvÀð£Á ¥ÀzÀÞwAiÀÄÄ CªÀ±ÀåªÁVvÀÄÛ. KPÉAzÀgÉ a£ÀßzÀ 

«ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À ºÀAaPÉAiÀÄÄ gÁµÀÖçUÀ¼ÀÄ £ÀqÀÄªÉ C¸ÀªÀiÁ£ÀªÁVvÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ eÁUÀwPÀ C¢üPÀÈvÀ a£ÀßzÀ 

«ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À°è ±ÉÃ.70 gÀµÀÖ£ÀÄß  CªÉÄÃjPÁªÉÃ ºÉÆA¢vÀÄÛ. »ÃUÁV EvÀgÉ PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß a£ÀßPÉÌ 

«±Áé¸ÁºÀðªÁV ¥ÀjªÀwð¸À®Ä a£ÀßzÀ zÁ¸ÁÛ¤£À ªÀÄgÀÄ ºÀAaPÉAiÀÄÄ CUÀvÀåªÁVvÀÄÛ. C®èzÉ 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ zÀæªÀåvÉUÉ KgÀÄwÛgÀÄªÀ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß ¸ÀÄ¹ÜgÀUÉÆ½¸À®Ä C¹ÛvÀézÀ°ègÀÄªÀ a£ÀßzÀ 

zÁ¸ÁÛ£ÀÄ ¸ÁPÀµÀÄÖ EgÀ°®è JAzÀÄ £ÀA§¯ÁVvÀÄÛ. a£ÀßzÀ ªÉÄÃ°£À G½vÁAiÀÄzÀ MAzÀÄ ªÀiÁUÀÀðªÀÅ 

DUÀ ¢é¸ÀÛgÀzÀ ¥ÀjªÀvÀð£Á ¥ÀzÀÞwAiÀiÁVvÀÄÛ. CAzÀgÉ ¥ÀæªÀÄÄR PÀgÉ¤ìAiÀÄ£Àß a£ÀßPÉÌ ªÀÄvÀÄÛ EvÀgÉ 

PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß ¥ÀæªÀÄÄR PÀgÉ¤ìUÉ ¥ÀjªÀwð¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ.

JgÀqÀ£ÉÃ ªÀÄºÁAiÀÄÄzÀÞzÀ £ÀAvÀgÀzÀ ¸À¤ßªÉÃ±ÀzÀ°è «zÀéA¸ÀUÉÆArzÀÝ zÉÃ±ÀUÀ¼À£ÀÄß ¥ÀÄ£Àgï 

¤«Äð¸À®Ä CUÁzsÀªÁzÀ ¸ÀA¥À£ÀÆä®UÀ¼À CªÀ±ÀåPÀvÉ¬ÄvÀÄÛ. DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ ºÉZÁÑzÀªÀÅ ªÀÄvÀÄÛ CªÀgÀ 

«ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À£ÀÄß §¼À¹PÉÆAqÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄ ºÀtPÁ¸À£ÀÄß vÀÄA§¯Á¬ÄvÀÄ. D ¸ÀªÀÄAiÀÄzÀ°è dUÀwÛ£À 

EvÀgÀ gÁµÀÖçUÀ¼À PÀgÉ¤ì «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À°è CªÉÄÃjPÁzÀ qÁ®gï ¥ÀæªÀÄÄR ¨sÁUÀªÁVvÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ 

CªÉÄÃjPÁªÀÅ ¤gÀAvÀgÀªÁV ¸ÀAzÁAiÀÄ ¨ÁQAiÀÄ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß C£ÀÄ¨sÀ«¸ÀÄwÛzÀÝgÀ ¥ÀjuÁªÀÄªÁV 

CAvÀºÀ «Ä¸À®ÄUÀ¼À£ÀÄß «¸ÀÛj¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ (EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ CAvÀºÀ qÁ®gÀÄUÀ¼À£ÀÄß «ÄÃ¸À®Ä 

D¹ÛAiÀiÁV ElÄÖPÉÆ¼Àî®Ä EµÀÖ¥ÀlÖªÀÅ. KPÉAzÀgÉ CªÀÅ vÀªÀÄä PÀgÉ¤ìUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ qÁ®gïUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À 

¥ÀjªÀvÀð¤ÃAiÀÄvÉAiÀÄ£ÀÄß PÁAiÀÄÄÝPÉÆ¼Àî®Ä §zÀÞªÁVzÀÝªÀÅ).

US £À C¯ÁàªÀ¢üAiÀÄ qÁ®gï ºÉÆuÉUÁjPÉUÀ¼ÀÄ, CzÀÄ ºÉÆA¢gÀÄªÀ a£ÀßPÉÌ ¸ÀA§A¢ü¹zÀAvÉ, 

ºÉZÀÄÑvÁÛ ºÉÆÃzÀgÉ, US qÁ®gïUÀ¼À£ÀÄß ¹ÜgÀ¨É¯ÉUÀ¼À°è a£ÀßPÉÌ ¥ÀjªÀwð¸ÀÄªÀ CzÀgÀ §zÀÞvÉAiÀÄ PÀÄjvÀ 

«±Áé¸ÀªÀÅ PÀæªÉÄÃt QëÃtÂ¸ÀÄªÀ ̧ ÁzsÀåvÉAiÉÄÃ MAzÀÄ ̧ ÀªÀÄ¸ÉåAiÀiÁVvÀÄÛ. EzÀjAzÀ FUÁUÀ¯ÉÃ ºÉÆA¢gÀÄªÀ 

qÁ®gï UÀ¼À£ÀÄß a£ÀßPÉÌ ¥ÀjªÀwð¸À®Ä PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPïUÀ¼ÀÄ vÀPÀëtªÉÃ GvÉÛÃd£ÀUÉÆ¼ÀÄwÛzÀÝªÀÅ, 

¥ÀjuÁªÀÄªÁV US vÀ£Àß §zÀÞvÉAiÀÄ£ÀÄß ©lÄÖPÉÆqÀ¨ÉÃPÁUÀÄwÛvÀÄÛ. EzÀ£ÀÄß næ¦ü£ï ¸ÀA¢UÀÞvÉ (Triffin 
Dilemma) J£ÀÄßªÀgÀÄ. F ¸ÀA¢UÀÞvÉAiÀÄ£ÀÄß ©æl£ïªÀÅqï ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ ¥ÀæªÀÄÄR «ªÀÄ±ÀðPÀgÁzÀ 

gÁ§mïð næ¦£ïgÀªÀgÀÄ vÉÆÃj¹PÉÆlÖgÀÄ. PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPïUÀ½UÉ IMF MAzÀÄ `oÉÃªÀtÂ ¨ÁåAPï' 

DUÀ¨ÉÃPÉAzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ MAzÀÄ ºÉÆ¸À `«ÄÃ¸À®Ä ¸ÀévÀÛ£ÀÄß' IMF £À ¤AiÀÄAvÀætzÀ°è ¸ÀÈ¶Ö¸À¨ÉÃPÉAzÀÄ 

næ¦ü£ïgÀªÀgÀÄ ¸À®ºÉ ¤ÃrzÀgÀÄ. 1967gÀ°è CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼À zÁ¸ÁÛ£À£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄªÀ 

GzÉÝÃ±À¢AzÀ a£ÀßzÀ §zÀ¯ÁV «±ÉÃµÀ ¹éÃPÁgÀzÀ ºÀPÀÄÌUÀ¼À£ÀÄß («±ÉÃµÀ ºÀt ¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ ºÀPÀÌ£ÀÄß) 

(SDRs) ¸ÀÈ¶Ö¸À¯Á¬ÄvÀÄ - EzÀ£ÀÄß ‘PÁUÀzÀzÀ a£Àß’ JAzÀÆ ¸ÀºÀ PÀgÉAiÀÄÄªÀgÀÄ. DgÀA¨sÀzÀ°è 

a£ÀßzÀ gÀÆ¥ÀzÀ°è 35 SDR UÀ¼ÀÄ MAzÀÄ O£ïì a£ÀßPÉÌ (©æl£ïªÀÅqï ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ qÁ®gï - 

a£ÀßzÀ zÀgÀ) ¸ÀªÀÄªÉAzÀÄ ªÁåSÁå¤¸À¯ÁVvÀÄÛ, 1974jAzÀ EzÀÄ C£ÉÃPÀ ¨Áj ¥ÀÄ£Àgï ªÁåSÁå£ÀPÉÌ 

M¼À¥ÀnÖzÉ. ¥Àæ¸ÀÄÛvÀ EzÀ£ÀÄß LzÀÄ zÉÃ±ÀUÀ¼À (¥sÁæ£ïì, dªÀÄð¤, d¥Á£ï, AiÀÄÄPÉ ªÀÄvÀÄÛ AiÀÄÄJ¸ï) 
£Á®ÄÌ PÀgÉ¤ìUÀ¼À (AiÀÄÄgÉÆÃ, AiÉÄ£ï, ¥sËAqï ¸ÀÖ°ðAUï & qÁ®gï) vÀÆQvÀ ªÉÆvÀÛzÀ qÁ®gïUÀ¼À 

ªÀiË®åUÀ¼À°è zÉÊ£ÀA¢£À ̄ ÉPÁÌZÁgÀ ªÀiÁqÀ¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. «ÄÃ¸À®Ä PÀgÉ¤ìAiÀiÁV ªÀÄvÀÄÛ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼À 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀ°è PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPïUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ ¥ÁªÀwAiÀÄ ¸ÁzsÀ£ÀªÁV IMF ¸ÀzÀ¸ÀågÀÄ EzÀ£ÀÄß 
§¼À¸À®Ä M¦àPÉÆArgÀÄªÀÅzÀjAzÀ EzÀÄ (SDR) ªÀiÁ£ÀåvÉ ¥ÀqÉAiÀÄÄvÀÛzÉ. ¤¢üAiÀÄ°è (IMF) ¸ÀzÀ¸Àå 
gÁµÀÖçUÀ¼À PÉÆÃmÁzÀ (ºÀQÌ£À PÁ®Ä) ¥ÀæPÁgÀzÀAvÉ SDR UÀ¼À DgÀA¨sÀzÀ PÀAvÀÄUÀ¼À£ÀÄß ̧ ÀzÀ¸Àå gÁµÀÖçUÀ½UÉ 

ºÀAaPÉ ªÀiÁqÀ¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ. PÉÆÃmÁªÀÅ «±Á®ªÁV zÉÃ±ÀzÀ DyðPÀ ªÀÄºÀvÀéPÉÌ ¸ÀA§A¢ü¹zÁVzÀÄÝ 

EzÀ£ÀÄß D zÉÃ±ÀzÀ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÁå¥ÁgÀzÀ ªÀiË®åUÀ½AzÀ ¤zsÀðj¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. ©æl£ïªÀÅqïì 

ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ «¥sÀ®vÉAiÀÄÄ C£ÉÃPÀ WÀl£ÉUÀ½UÉ £ÁA¢AiÀiÁ¬ÄvÀÄ ; CªÀÅUÀ¼ÉAzÀgÉ, 1967gÀ ¥ËAqï£À 

C¥ÀªÀiË®å ; 1968gÀ°è qÁ®gï¤AzÀ a£ÀßPÉÌ §zÀ¯ÁªÀuÉUÉÆArzÀÝjAzÀ, ¢é¸ÀÛgÀzÀ (C¢üPÀÈvÀ zÀgÀ ¥Àæw 
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O£ÉìUÉ 35 qÁ®gï ªÀÄvÀÄÛ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ ¤zsÁðjvÀ SÁ¸ÀV zÀgÀ) a£ÀßzÀ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ C¹ÜvÀéPÉÌ §gÀ®Ä 

PÁgÀtªÁ¬ÄvÀÄ; CAwªÀÄªÁV 1971gÀ DUÀ¸ïÖ wAUÀ¼À°è ©ænÃµï ¸ÀPÁðgÀªÀÅ vÁ£ÀÄ ºÉÆA¢gÀÄªÀ 

qÁ®gï ªÀiË®åUÀ½UÉ a£ÀßzÀ SÁvÀjAiÀÄ£ÀÄß ¤ÃqÀ®Ä DUÀæ»¹vÀÄ. F J¯Áè WÀl£ÉUÀ¼ÀÄ US £ÀÄß 
qÁ®gï ªÀÄvÀÄÛ a£ÀßzÀ £ÀqÀÄªÉ EzÀÝ PÉÆArAiÀÄ£ÀÄß PÀ¼ÀaPÉÆ¼ÀÄîªÀAvÉ ªÀiÁrvÀÄ.

1971gÀ ¹ävï¸ÉÆÃ¤AiÀÄ£ï M¥ÀàAzÀªÀÅ zÉÃ±ÀUÀ¼À PÉÆgÀvÉAiÀÄ (BOP) MvÀÛqÀªÀ£ÀÄß PÀrªÉÄ 

ªÀiÁqÀÄªÀ ¤jÃPÉë¬ÄAzÀ PÉÃA¢æÃAiÀÄ zÀgÀUÀ½VAvÀ ±ÉÃ 2.5QÌAvÀ ºÉZÀÄÑ CxÀªÁ PÀrªÉÄ «¤ªÀÄAiÀÄ 

zÀgÀUÀ¼À ZÀ®£ÉUÀ¼À£ÀÄß C£ÀÄªÀÄw¹vÁÛzÀgÀÆ, EzÀÄ PÉÃªÀ® 14 wAUÀ¼ÀUÀ¼ÀªÀgÉUÉ ªÀiÁvÀæ C¹ÜvÀézÀ°èvÀÄÛ. 

1970gÀ zÀ±ÀPÀzÀ ¥ÁægÀA¨sÀzÀ°è C©üªÀÈ¢Þ ºÉÆA¢zÀ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ DyðPÀvÉUÀ¼ÀÄ vÉÃ®ÄªÀ 

(§zÀ¯ÁUÀÄªÀ CxÀªÁ £ÀªÀÄå) «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß CAVÃPÀj¹zÀªÀÅ. 1976gÀ°è IMF ¥ÀjZÉÒÃzÀUÀ¼À 
¥ÀjµÀÌgÀuÉAiÀÄÄ zÉÃ±ÀUÀ½UÉ CªÀgÀ PÀgÉ£ÉìUÀ¼À£ÀÄß vÉÃ°¸ÀÄªÀÅzÀgÀ CxÀªÁ ¹ÜgÀUÉÆ½¸ÀÄªÀÅzÀgÀ £ÀqÀÄªÉ 

DAiÉÄÌ ªÀiÁrPÉÆ¼Àî®Ä CªÀPÁ±ÀªÀ£ÀÄß ¤ÃrvÀÄ (MAzÀÄ PÀgÉ¤ìUÉ CxÀªÁ PÀgÉ¤ìUÀ¼À §ÄnÖUÉ CxÀªÁ 

SDR UÉ). ¹ÜgÀzÀgÀUÀ¼À£ÀÄß ¤AiÀÄAwæ¸ÀÄªÀ AiÀiÁªÀÅzÉÃ ¤AiÀÄªÀÄUÀ½gÀÄªÀÅ¢®è ªÀÄvÀÄÛ vÉÃ®ÄªÀ 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀzÀ ªÀ¸ÀÄÛvÀB (De facto) ªÉÄÃ°éZÁgÀuÉ EgÀÄªÀÅ¢®è.

¥ÀæZÀ°vÀ «zÁåªÀiÁ£À : FUÀ C£ÉÃPÀ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ ¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢ªÉ. PÉ®ªÀÅ 

zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ vÀªÀÄä PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß qÁ®gïUÉ ¹ÜgÀUÉÆ½¸ÀÄvÀÛªÉ. 1999gÀ d£ÀªÀjAiÀÄ°è AiÀÄÄgÉÆÃ¦AiÀÄ£ï 

ºÀtPÁ¸ÀÄ MPÀÆÌlªÀÅ C¹ÜvÀéPÉÌ §AzÀ ªÉÄÃ¯É, CzÀÄ, AiÀÄÄgÉÆÃ¦AiÀÄ£ï ¸ÉAlæ¯ï ¨ÁåAQ£À 

¤ªÀðºÀuÉAiÀÄ°è MPÀÆÌlzÀ ¸ÀzÀ¸Àå zÉÃ±ÀUÀ¼À PÀgÉ¤ìUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ ±Á±ÀévÀªÁV «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß 

¤UÀ¢UÉÆ½¸ÀÄªÀ ªÀÄvÀÄÛ AiÀÄÄgÉÆÃ JA§ ºÉÆ¸À ̧ ÁªÀiÁ£Àå PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ¥ÀjZÀ¬Ä¸ÀÄªÀ PÁAiÀÄðzÀ°è 

vÉÆqÀV¹PÉÆArvÀÄ. 2002 d£ÀªÀj¬ÄAzÀ £ÉÆÃlÄ ªÀÄvÀÄÛ £ÁtåUÀ¼À£ÀÄß ¥ÀjZÀ¬Ä¸À¯Á¬ÄvÀÄ. 

EzÀÄªÀgÉUÉ AiÀÄÆgÉÆÃ¦£ï MPÀÆÌlzÀ 25 ̧ ÀzÀ¸ÀågÀ°è 12 ̧ ÀzÀ¸Àå gÁµÀÖçUÀ¼ÀÄ EzÀ£ÀÄß C£ÀÄ¸Àj¸ÀÄwÛªÉ. 

PÉ®ªÀÅ gÁµÀÖçUÀ¼ÀÄ CªÀgÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ¥sÉæAZï zÉÃ±ÀzÀ ¥ÁæAQUÉ ¹ÜgÀUÉÆ½¹PÉÆAqÀªÀÅ. F zÉÃ±ÀUÀ¼À°è 

ºÉaÑ£ÀªÀÅ D¦üæPÁzÀ°è »A¢£À ¥sÉæAZï ªÀ¸ÁºÀvÀÄUÀ¼ÁVzÀÝªÀÅ. EvÀgÀgÀÄ CªÀgÀ PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß PÀgÉ¤ì 

§ÄnÖUÉ ¹ÜgÀUÉÆ½¹PÉÆArzÁÝgÉ. CzÀgÀ vÀÆPÀªÀÅ CªÀgÀ ªÁå¥ÁgÀzÀ ¸ÀAgÀZÀ£ÉAiÀÄ£ÀÄß ©A©¸ÀÄvÀÛzÉ. 

ºÉaÑ£À ªÉÃ¼É ¸ÀtÚ gÁµÀÖçUÀ¼ÀÄ vÀªÀÄä M§â ¥ÀæªÀÄÄR ªÁå¥Áj ¥Á®ÄzÁgÀ¤UÉ ¸Á¥ÉÃPÀëªÁV vÀªÀÄä 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÀ£ÀÄß ¤UÀ¢¥Àr¸À®Ä ¤zsÀðj¸ÀÄvÁÛgÉ. GzÁºÀgÀuÉUÉ CeÉÊðAmÉÃ£À 1991gÀ°è PÀgÉ¤ì 

ªÀÄAqÀ°AiÀÄ£ÀÄß ºÉÆA¢vÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ vÀ£Àß PÀgÉ¤ìAiÀÄ (Peso) ªÀÄvÀÄÛ qÁ®gï £ÀqÀÄ«£À «¤ªÀÄAiÀÄ 
zÀgÀªÀ£ÀÄß PÁ£ÀÆ£ÀÄ¤AzÀ ¤UÀ¢¥Àr¹. PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPï vÀ£Éß¯Áè zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß 

¨ÉA§°¸À®Ä ¸ÁPÀµÀÄÖ «zÉÃ² PÀgÉ¤ìUÀ¼À£ÀÄß ºÉÆA¢vÀÄÛ. EAvÀºÀ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ°è zÉÃ±ÀªÀÅ ºÀtzÀ 

¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ£ÀÄß EµÁÖ£ÀÄ¸ÁgÀ «¸ÀÛj¸À¯ÁUÀÄªÀÅ¢®è. CzÀ®èzÉ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¨ÁåAPï ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ°è 

©PÀÌlÄÖ (¨ÁåAPïUÀ¼ÀÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ¸Á®¥ÀqÉAiÀÄÄªÀ ¸ÀAzÀ¨sÀð §AzÁUÀ) ¸ÀA¨sÀ«¹zÀgÉ 

PÉÃA¢æÃAiÀÄ ¨ÁåAPï CAwªÀÄ IÄtzÁvÀ£ÁV PÁgÀå ¤ªÀð»¸À®Ä ¸ÁzsÀåªÁUÀÄªÀÅ¢®è. DzÁUÀÆå 

d£ÀªÀj 2002gÀ°è GAmÁzÀ ©PÀÌnÖ¤AzÁV CeÉÊðAmÉÊ£Á PÀgÉ¤ì ªÀÄAqÀ°AiÀÄ£ÀÄß gÀzÀÄÝUÉÆ½¹ 

CzÀgÀ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß vÉÃ®®Ä ©nÖvÀÄÛ.

2000zÀ°è FPÉéqÁgï zÉÃ±ÀªÀÅ vÀªÀÄä zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß gÀzÀÄÝ¥Àr¹ CªÉÄjPÁzÀ 

qÁ®gÀ£ÀÄß C£ÀÄ¸Àj¹zÁUÀ qÁ®jÃPÀgÀt JA§ E£ÉÆßAzÀÄ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄ£ÀÄß C¼ÀªÀr¹PÉÆArvÀÄ. J¯Áè 

¨É¯ÉUÀ¼À£ÀÄß qÁ®j£À gÀÆ¥ÀzÀ°è £ÀªÀÄÆ¢¸À¯Á¬ÄvÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀÜ½ÃAiÀÄ PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼À°è 

ªÀÄÄAzÉAzÀÆ §¼À¸À°®è. C¤²ÑvÀvÉ ªÀÄvÀÄÛ UÀAqÁAvÀgÀUÀ¼À£ÀÄß vÀ¦à¹zÁÝUÀ®Æ FPÉéqÁgï ºÀtzÀ 

¥ÀÆgÉÊPÉAiÀÄ ªÉÄÃ°£À vÀªÀÄä ¤AiÀÄAvÀætªÀ£ÀÄß CªÉÄÃjPÁzÀ PÉÃAzÀæ ¨ÁåAQUÉ - ¥sÉqÀgÀ¯ï j¸Àªïð 

- ªÀ»¹vÀÄÛ. FUÀ EzÀÄ CªÉÄÃjPÁzÀ°è£À DyðPÀ ¹ÜwUÀwUÀ¼À DzsÁgÀzÀ ªÉÄÃ¯É ¤AwzÉ.
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MmÁÖgÉAiÀiÁV CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀåªÀ¸ÉÜAiÀÄÄ FUÀ §ºÀÄ ¥ÀQëÃAiÀÄ DqÀ½vÀzÀ ®PÀëtªÀ£ÀÄß 

ºÉÆA¢zÉ. §ºÀÄvÉÃPÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼ÀÄ zÉÊ£ÀA¢£À DzsÁgÀzÀ ªÉÄÃ¯É C®à¥ÀæªÀiÁtzÀ°è 

§zÀ¯ÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÁªÀiÁ£ÀåªÁV ªÀiÁgÀÄlPÀmÉÖ ±ÀQÛUÀ¼ÀÄ ªÀÄÆ® ¥ÀæªÀÈwÛAiÀÄ£ÀÄß ¤zsÀðj¸ÀÄvÀÛªÉ. 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀzÀ°è ºÉZÀÄÑ ¹ÜgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß ¥Àæw¥Á¢¸ÀÄªÀªÀgÀÆ PÀÆqÀ ¸ÁªÀiÁ£ÀåªÁV zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß MAzÀÄ 

zÀgÀPÉÌ CPÀëgÀ±ÀB ¤UÀ¢¥Àr¸ÀÄªÀ §zÀ®Ä ¸ÀPÁðgÀªÀÅ CzÀ£ÀÄß PÉ®ªÀÅ ±ÉæÃtÂAiÉÆ¼ÀUÉ ElÄÖPÉÆ¼ÀÄîªÀAvÉ 

ªÀiÁqÀ¨ÉÃPÉAzÀÄ ¸À®ºÉ ¤ÃrzÁÝgÉ. FUÀ a£ÀßzÀ ¥ÁvÀæªÀ£ÀÄß ªÁ¸ÀÛªÁªÁV vÉUÉzÀÄ ºÁPÀ¯ÁVzÉ. 

§zÀ¯ÁV a£ÀßPÉÌ FUÀ MAzÀÄ ªÀÄÄPÀÛ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ¬ÄzÉ. E°è a£ÀßzÀ ¨É¯ÉAiÀÄ£ÀÄß CzÀgÀ ¨ÉÃrPÉ 

ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉUÀ½AzÀ ¤zsÀðj¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. F ¨ÉÃrPÉ ªÀÄvÀÄÛ ¥ÀÆgÉÊPÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄÄRåªÁV D¨sÀgÀt 

ªÁå¥ÁjUÀ¼ÀÄ, PÉÊUÁjPÉ §¼ÀPÉzÁgÀgÀÄ zÀAvÀªÉÊzÀågÀÄ, ¸ÀmÁÖ ªÁå¥ÁjUÀ¼ÀÄ, ªÀÄvÀÄÛ a£ÀßªÀ£ÀÄß MAzÀÄ 

GvÀÛªÀÄ ªÀiË®å ¸ÀAUÀæºÀtªÉAzÀÄ ¥ÀjUÀtÂ¸ÀÄªÀ ¸ÁªÀiÁ£Àå ¥ÀæeÉUÀ½AzÀ §gÀÄvÀÛªÉ.

	 •	GvÀà£Àß ªÀÄvÀÄÛ ºÀtPÁ¹£À ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ°è£À ªÀÄÄPÀÛvÉAiÀÄÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ² 

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À £ÀqÀÄªÉ ªÀÄvÀÄÛ zÉÃ²ÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ²Ã D¹ÛUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À DAiÉÄÌAiÀÄ£ÀÄß 

C£ÀÄªÀÄw¸ÀÄvÀÛzÉ.

	 •	BOPAiÀÄÄ dUÀwÛ£À EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ¼ÉÆA¢£À zÉÃ±ÀzÀ ªÀåªÀºÁgÀªÀ£ÀÄß zÁR°¸ÀÄvÀÛzÉ.

	 •	ZÁ°Û SÁvÉ ¨ÁQAiÀÄÄ, ¸ÀgÀPÀÄ ªÁå¥ÁgÀ, ¸ÉÃªÉUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ dUÀwÛ£À EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ½AzÀ 

¹éÃPÀj¹zÀ ¤ªÀé¼À ªÀUÁðªÀuÉUÀ¼À MlÄÖ ªÉÆvÀÛªÁVzÉ. §AqÀªÁ¼À SÁvÉ ̈ ÁQAiÀÄÄ dUÀwÛ£À 

EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ½UÉ PÀ¼ÀÄ»¹zÀ §AqÀªÁ¼ÀzÀ ºÀjªÀ£ÀÄß PÀ¼ÉzÀÄ §AqÀªÁ¼ÀzÀ ºÀj«UÉ 

¸ÀªÀÄ£ÁVgÀÄvÀÛzÉ.

	 •	MAzÀÄ ZÁ°Û SÁvÉ PÉÆgÀvÉUÉ dUÀwÛ£À EvÀgÉ zÉÃ±ÀUÀ½AzÀ §AzÀ ¤ªÀé¼À §AqÀªÁ¼À 

ºÀj«¤AzÀ ºÀtPÁ¸À£ÀÄß ̈ sÀj¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. »ÃUÁV EzÀ£ÀÄß §AqÀªÁ¼À SÁvÉ «ÄUÀÄvÉ¬ÄAzÀ 

¨sÀj¸À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ JAzÀÄ ºÉÃ¼À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ.

	 •	£ÁªÀÄªÀiÁvÀæ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÀÅ zÉÃ²ÃAiÀÄ PÀj¤ìAiÀÄ gÀÆ¥ÀzÀ°è£À «zÉÃ²Ã PÀgÉ¤ìAiÀÄ MAzÀÄ 
WÀlPÀzÀ ¨É¯É JAzÁUÀÄvÀÛzÉ.

	 •	£ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ, zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À gÀÆ¥ÀzÀ°è «zÉÃ² ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ¸Á¥ÉÃPÀë ¨É¯É 
JA§ CxÀð ¤ÃqÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ ̈ É¯É ªÀÄlÖ¢AzÀ ̈ sÁV¸À®àlÖ «zÉÃ² ̈ É¯É ªÀÄlÖzÀ 

£ÁªÀÄ ªÀiÁvÀæ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀPÉÌ ̧ ÀªÀÄ£ÁVzÉ. EzÀÄ CAvÀgÀgÁ¶ÖçAiÀÄ ªÁå¥ÁgÀzÀ°è£À MAzÀÄ 

zÉÃ±ÀzÀ CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ¸ÀàzsÁð ¸ÁªÀÄxÀåðªÀ£ÀÄß ªÀiÁ¥À£À ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ 

zÀgÀªÀÅ MAzÀPÉÌ ¸ÀªÀÄ£ÁVzÁÝUÀ, JgÀqÀÄ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ PÉÆ¼ÀÄîªÀ ±ÀQÛAiÀÄ ¸ÀªÀiÁ£ÀvÉAiÀÄ°èªÉ 

JAzÀÄ ºÉÃ¼À¯ÁUÀÄvÀÛzÉ.

	 •	¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ ¥ÀzÀÝwAiÀÄÄ ¥ÀæwAiÉÆAzÀÄ ¨sÁUÀªÀ»¹zÀ zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ MAzÀÄ ¹ÜgÀ¨É¯ÉAiÀÄ°è 

vÀ£Àß PÀgÉ¤ìAiÀÄ£ÀÄß vÁ£ÁVAiÉÄÃ ¸ÀÄ®¨sÀªÁV a£ÀßPÉÌ ¥ÀjªÀwð¸ÀÄªÀ a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄ 

¸ÁgÀªÁVvÀÄÛ. ¤UÀ¢vÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ MAzÀÄ ¤ÃwAiÀÄ ZÀ®PÀªÁVzÉ ªÀÄvÀÄÛ C¢üPÀÈvÀ 

QæAiÉÄAiÀÄ ªÀÄÆ®PÀ EzÀÄ §zÀ¯ÁUÀ§ºÀÄzÀÄ (C¥ÀªÀiË®å).

	 •	¥Àj±ÀÄzÀÞ (¸ÀàµÀÖ) vÉ®Ä«PÉ (§zÀ¯ÁUÀÄ«PÉ) AiÀÄrAiÀÄ°è, PÉÃAzÀæ¨ÁåAQ£À AiÀiÁªÀÅzÉÃ 

ªÀÄzÀå¥ÀæªÉÃ±À«®èzÉ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÀÅ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ¬ÄAzÀ ¤zsÁðgÀÀªÁUÀÄvÀÛzÉ. ¤ªÀðºÀuÁ 

vÉÃ®Ä«PÉAiÀÄ ¸À¤ßªÉÃ±ÀzÀ°è, «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀzÀ°è Kj½vÀUÀ¼À£ÀÄß PÀrªÉÄ ªÀiÁqÀ®Ä PÉÃAzÀæ 

¨ÁåAPÀÄ ªÀÄzsÀå¥ÀæªÉÃ±À ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ.
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	 •	ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ¨ÉÃrPÉ = ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¨ÉÃrPÉ 
(C£ÀÄ¨sÉÆÃUÀ, ºÀÆrPÉ ªÀÄvÀÄvÀ ¸ÀPÁðgÀzÀ ªÉZÀÑ) + gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ - DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ.

	 •	ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ UÀÄtPÀªÀÅ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀAiÀÄ°è£À UÀÄtPÀQÌAvÀ ̧ ÀtÚ (PÀrªÉÄ ¥ÀæªÀiÁt)

zÁVgÀÄvÀÛzÉ, KPÉAzÀgÉ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À MAzÀÄ ¨sÁUÀªÀÅ «zÉÃ² ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À 

ªÉÄÃ¯ÁUÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ, ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉUÉ 

ºÉÆÃ°¹zÀgÉ, GvÀà£ÀßzÀ°è MAzÀÄ ¸ÀtÚ ¥ÀæªÀiÁtzÀ ºÉZÀÑ¼ÀPÉÌ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. EzÀÄ 

¥ÀæwPÀÆ® ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQUÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ.

	 •	«zÉÃ²Ã DzÁAiÀÄzÀ°è£À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ (C¢üPÀ) ºÉZÁÑzÀ gÀ¦ÛUÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ EzÀÄ 

zÉÃ²ÃAiÀÄ GvÀà£ÀßªÀ£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄvÀÛzÉ EzÀÄ ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQAiÀÄ£ÀÆß ¸ÀÄzsÁj¸ÀÄvÀÛzÉ.

	 •	MAzÀÄ zÉÃ±À ¥ÀqÉzÀ ¸Á®zÀ ¤¢üUÀ¼À£ÀÄß ºÀÆrPÉ ªÀiÁrzÀgÉ CzÀjAzÀ GvÀàwÛAiÀiÁzÀ 

¨É¼ÀªÀtÂUÉAiÀÄ zÀgÀªÀÅ §rØzÀgÀQÌAvÀ ºÉZÁÑzÁUÀ, ªÁå¥ÁgÀ PÉÆgÀvÉUÀ¼À£ÀÄß JZÀÑjPÉAiÀÄ 

UÀAmÉ JAzÀÄ ºÉÃ¼ÀÄªÀ CUÀvÀå«gÀÄªÀÅ¢®è.

ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉ ¸ÀAzÁAiÀÄ¨ÁQ

ZÁ°Û SÁvÉ PÀÆgÀvÉ C¢üPÀÈvÀ ¤¢üAiÀÄ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ

¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÀÄvÀÄÛ ¸Àj¥Àr¹zÀ ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÀÄ £ÁªÀÄªÀiÁvÀæ ªÀÄvÀÄÛ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ

PÉÆ¼ÀÄîªÀ ±ÀQÛAiÀÄ ¸ÀªÀiÁ£ÀvÉ §zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ

¸ÀªÀPÀ½ §rØzÀgÀ ªÀåvÁå¸À

¹ÜgÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ C¥ÀªÀiË°åÃPÀgÀt

¤ªÀðºÀuÁ vÉÃ®Ä«PÉ ¤ªÀé gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ

¹ÃªÀiÁAvÀ DªÀÄzÀÄ ¥ÀæªÀÈwÛ

ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ UÀÄtPÀ

¥ÉnÖUÉ - 6.3 «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ¤ªÀðºÀuÉ : ¨sÁgÀvÀzÀ C£ÀÄ¨sÀªÀ

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ zÉÃ²AiÀÄ C©üªÀÈ¢ÞUÀ¼À eÉÆvÉUÉ ¨sÁgÀvÀzÀ «¤ªÀÄAiÀÄ ¤ÃwAiÀÄÄ 

«PÀ¸À£ÀUÉÆArzÉ. ̈ sÁgÀvÀªÀÅ ©æl£ï eÉÆvÉ ºÉÆA¢zÀÝ LwºÁ¹PÀ ̧ ÀA§AzsÀzÀ PÁgÀt ̧ ÁévÀAvÁæöå£ÀAvÀgÀ 

¨sÁgÀvÀzÀ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ£ÀÄß  ¥ËAqï ¸ÀÖ°ðAUïUÉ ¤UÀ¢¥Àr¸À¯ÁVvÀÄÛ - ©æl£ïªÀÅqïì ¥ÀzÀÞw DUÀ 

C¹ÜvÀézÀ°èvÀÄÛ. MAzÀÄ ¥ÀæªÀÄÄR ¨É¼ÀªÀtÂUÉAiÉÄAzÀgÉ, 1966 dÆ£ï£À°è ¨sÁgÀvÀzÀ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ£ÀÄß 

±ÉÃPÀqÀ 36.5 gÀµÀÖ£ÀÄß C¥ÀªÀiË®åUÉÆ½¹zÀÄÝzÀÄ. ©æl£ï ªÀÅqïì ¥ÀzÀÞwAiÀÄÄ ¥ÀxÀ£ÀUÉÆArzÀÝjAzÀ 

ºÁUÀÆ ¨sÁgÀvÀzÀ ªÁå¥ÀgÀzÀ°è UK £À ¥Á®Ä PÀrªÉÄAiÀiÁUÀÄwÛzÀÄÝzÀjAzÀ, gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ£ÀÄß 1975 

¸É¥ÉÖA§gï£À°è ¥ËAqï ¸ÀÖ°ðAUï ¤AzÀ ¨ÉÃ¥Àðr¸À¯Á¬ÄvÀÄ. 1975jAzÀ 1992 gÀ £ÀqÀÄ«£À 

CªÀ¢üAiÀÄ°è ¨sÁgÀvÀzÀ ¥ÀæªÀÄÄR ªÁå¥Áj ¥Á®ÄzÁgÀgÀ PÀgÉ¤ìUÀ¼À vÀÆQvÀ §ÄnÖAiÀÄ ºÉZÀÄÑ PÀrªÉÄ 

±ÉÃPÀqÀ 5 PÉÌ £ÁªÀÄªÀiÁvÀæ PÀnÖ£ÉÆ¼ÀUÉ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ C¢üPÀÈvÀªÁV RBI ¤AzÀ 
¤zsÀðj¸À¯ÁUÀÄwÛvÀÄÛ. ¢£ÀªÀ» DzsÁgÀzÀ°è ¨sÁgÀwÃAiÀÄ j¸Àªïð ¨ÁåAPï ªÀÄzsÀå¥ÀæªÉÃ±À ªÀiÁrzÀÝgÀ 

¥sÀ®ªÁV «ÄÃ¸À°£À UÁvÀæzÀ°è ¨sÁj §zÀ¯ÁªÀuÉUÀ¼ÁzÀªÀÅ. F «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ DqÀ½vÀªÀ£ÀÄß MAzÀÄ 

¥ÀnÖAiÉÆA¢UÉ (UÀÄA¥ÀÄ) ºÉÆAzÁtÂPÉ ªÀiÁqÀ§ºÀÄzÁzÀ £ÁªÀÄªÀiÁvÀæ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ ¤UÀ¢ 

JAzÀÄ ªÀtÂð¸À§ºÀÄzÁVzÉ.
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1990gÀ DgÀA¨sÀªÀÅ vÉÊ® ¨É¯ÉUÀ¼À°è£À UÀt¤ÃAiÀÄ KjPÉ ªÀÄvÀÄÛ PÉÆ°è ¥ÀæzÉÃ±ÀzÀ PÉÆ°è ©PÀÌnÖ£À 

GUÀªÀÄ¢AzÀ DzÀ ºÀtzÀ gÀªÁ£ÉAiÀÄ CªÀiÁ£ÀvÀÛ£ÀÄß PÀArvÀÄ. EzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ EvÀgÉ zÉÃ²AiÀÄ ºÁUÀÆ 

CAvÀgÀgÁ¶ÖçÃAiÀÄ «zÀåªÀiÁ£ÀUÀ¼ÀÄ ¨sÁgÀvÀzÀ°è£À ¥ÁªÀw ²°Ì£À UÀA©üÃgÀ ¸ÀªÀÄ¸ÉåUÀ½UÉ PÁgÀtªÁzÀªÀÅ. 

ªÁtÂdå ¨ÁåAPÀÄUÀ¼À ªÀiÁUÀð ºÁUÀÆ C¯ÁàªÀ¢ü ¸Á®UÀ¼À zÁj ªÀÄÄaÑºÉÆÃzÀ PÁgÀt ZÁ°Û 

SÁvÉAiÀÄ PÉÆgÀvÉUÉ ºÀtPÁ¸À£ÀÄß MzÀV¸ÀÄªÀÅzÀÄ PÀptªÁ¬ÄvÀÄ. DUÀ¸ïÖ£À°è 3.1 ©°AiÀÄ£ï US 
qÁ®gïgÀ¶ÖzÀÝ ¨sÁgÀvÀzÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ «ÄÃ¸À®ÄUÀ¼ÀÄ dÄ¯ÉÊ 12/1991gÀ°è US qÁ®gï£À°è 
975zÀ±À®PÀë qÁ®gïUÀ½UÉ E½¬ÄvÀÄ. (d£ÀªÀj 27,2006gÀ°è ̈ sÁgÀvÀzÀ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ «ÄÃ¸À®Ä 

US qÁ®gï£À 139.2 ©°AiÀÄ£ï UÀ¼À¶ÖvÉÛA§ÄzÀ£ÀÄß E°è UÀÄgÀÄw¸À§ºÀÄzÀÄ.) «zÉÃ±ÀPÉÌ a£ÀßªÀ£ÀÄß 

PÀ¼ÀÄ»¸ÀÄªÀÅzÀÄ, C£ÀUÀvÀå DªÀÄzÀÄUÀ¼À PÀrvÀ, IMF £ÀÄß ºÁUÀÆ §ºÀÄ¥ÀQëÃAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¢é¥ÀQëÃAiÀÄÄ 

ªÀÄÆ®UÀ¼À£ÀÄß ¸À«ÄÃ¦¸ÀÄªÀÅzÀÄ, ¹ÜgÁvÀäPÀ ªÀÄvÀÄÛ gÀZÀ£ÁvÀäPÀ ¸ÀÄzsÁgÀuÉUÀ¼À£ÀÄß ¥ÀjZÀ¬Ä¸ÀÄªÀÅzÀ®èzÉ 

1991gÀ dÄ¯ÉÊ 1 ªÀÄvÀÄÛ 3gÀAzÀÄ JgÀqÀÄ ºÀAvÀUÀ¼À°è gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ ªÀiË®åªÀ£ÀÄß ±ÉÃ 18-19gÀµÀÄÖ 

C¥ÀªÀiË®åUÉÆ½¸À¯Á¬ÄvÀÄ. EvÁå¢ PÀæªÀÄUÀ¼À£ÀÄß eÁjUÉ vÀgÀ¯Á¬ÄvÀÄ. 1992gÀ ªÀiÁZïð£À°è ¢é 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß M¼ÀUÉÆAqÀ GzÁjÃPÀÈvÀ «¤AiÀÄªÀÄzÀ ¤ªÀðºÀuÁ ¥ÀzÀÞwAiÀÄ£ÀÄß (LERMS) 
eÁjUÉ vÀgÀ¯Á¬ÄvÀÄ. F ¥ÀzÀÞwAiÀÄ°è j¸Àªïð¨ÁåAPï ¤UÀ¢¥Àr¸ÀÄªÀ C¢üPÀÈvÀ zÀgÀÀzÀ°è ±ÉÃPÀqÀ 

40gÀµÀÄÖ «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄªÀ£ÀÄß M¦à¸À¨ÉÃPÁVvÀÄÛ ªÀÄvÀÄÛ ±ÉÃPÀqÀ 60gÀµÀÖ£ÀÄß ªÀÄgÀÄPÀmÉÖ ¤zsÁðjvÀ 

zÀgÀUÀ½UÉ ¥ÀjªÀwð¹PÉÆ¼Àî §ºÀÄzÁVvÀÄÛ. (F ¢é-zÀgÀUÀ¼À£ÀÄß MAzÉÃ zÀgÀªÁV ªÀiÁað 1, 1993gÀ°è 

«°Ã£ÀUÉÆ½¸À¯Á¬ÄvÀÄ) EzÀÄ ZÁ°ÛSÁvÉ ¥ÀjªÀvÀð£ÉAiÀÄ PÀqÉV£À ¥ÀæªÀÄÄR ºÉeÉÓAiÀiÁVvÀÄÛ EzÀ£ÀÄß 

IMF M¥ÀàAzÀzÀ VIII ¥ÀjZÉÒÃzÀUÀ¼À°è M¦àPÉÆAqÀ ¥ÀæAiÀÄÄPÀÛ, 1994gÀ DUÀ¸ïÖ£À°è CAwªÀÄªÁV 

¸Á¢ü¸À¯Á¬ÄvÀÄ. »ÃUÉ j¸Àªïð ¨ÁåAPï «zÉÃ² «¤ªÀÄAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖAiÀÄ ¹ÜwUÀwUÀ¼À°è vÀ£Àß 

ªÀiÁgÁlUÀ¼À ªÀÄvÀÄÛ RjÃ¢UÀ¼À ªÀÄÆ®PÀ PÀæªÀÄ§zÀÞvÉAiÀÄ£ÀÄß vÀgÀÄªÀ ¨sÀgÀªÀ¸É ªÀÄÆ®PÀ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖ¬ÄAzÀ ¤zsÁðgÀªÁUÀÄªÀAvÁ¬ÄvÀÄ.

	 1.	ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQ ªÀÄvÀÄÛ ZÁ°Û SÁvÉ ¨ÁQAiÀÄ £ÀqÀÄ«£À ªÀåvÁå¸ÀªÀ£ÀÄß w½¹.

	 2.	C¢üPÀÈvÀ «ÄÃ¸À®Ä ªÀåªÀºÁgÀUÀ¼ÁªÀÅªÀÅ? ̧ ÀAzÁAiÀÄ ̈ ÁQAiÀÄ°è CªÀÅUÀ¼À ¥ÁæªÀÄÄRåvÉAiÀÄ£ÀÄß 

«ªÀj¹.

	 3.	£ÁªÀÄ ªÀiÁvÀæ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ ªÀÄvÀÄÛ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀzÀ £ÀqÀÄ«£À ©ü£ÀßvÉAiÀÄ£ÀÄß UÀÄgÀÄw¹. 

zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼ÀÄ E®èªÉÃ «zÉÃ²Ã ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß PÉÆ¼Àî®Ä ¤ÃªÀÅ ¤zsÀðj¹zÀÝgÉ, 

AiÀiÁªÀ zÀgÀªÀÅ ºÉZÀÄÑ ¸ÀÆPÀÛ? «ªÀj¹.

	 4.	MAzÀÄ ªÉÃ¼É MAzÀÄ gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ£ÀÄß PÉÆ¼Àî®Ä 1.25 AiÉÄ£ïUÀ¼À ¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ 

d¥Á¤£À°è ¨É¯É ªÀÄlÖ 3 ªÀÄvÀÄÛ ¨sÁgÀvÀzÀ°è ¨É¯É ªÀÄlÖ 1.2 JAzÁzÀgÉ ¨sÁgÀvÀ ªÀÄvÀÄÛ 

d¥Á¤£À £ÀqÀÄ«£À £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀUÀ¼À£ÀÄß ¯ÉPÀÌºÁQ ¨sÁgÀvÀzÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À gÀÆ¥ÀzÀ°è 

d¥Á¤£À ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À ¨É¯É (¸ÀÄ½ªÀÅ: gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ°è£À AiÉÄ£ï£À ¨É¯ÉAiÀiÁzÀ £ÁªÀÄ ªÀiÁvÀæ 

«¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÀ£ÀÄß ªÉÆzÀ®Ä PÀAqÀÄ»r¬Äj)

	 5.	a£ÀßzÀ ¥Àæ«ÄwAiÀÄ°è BOP ̧ ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀªÀ£ÀÄß ̧ Á¢ü¹zÀAvÀºÀ ̧ ÁéAiÀÄvÀÛ AiÀiÁAwæPÀvÉAiÀÄ£ÀÄß 

«ªÀj¹.

	 6.	§zÀ¯ÁUÀÄªÀ «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀzÀ DqÀ½vÀzÀrAiÀÄ°è «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ ºÉÃUÉ ¤zsÀðj¸À®àqÀÄvÀÛzÉ.

	 7.	C¥ÀªÀiË°åÃPÀgÀt ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀªÀPÀ½ £ÀqÀÄ«£À ªÀåvÁå¸À w½¹.
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	 8.	¤ªÀðºÀuÁ vÉÃ®ÄªÀ ¥ÀzÀÝwAiÀÄ°è PÉÃAzÀæ ¨ÁåAPÀÄ ªÀÄzsÀå¥ÀæªÉÃ²¸ÀÄªÀ CUÀvÀåvÉ¬ÄzÉAiÉÄÃ? 

KPÉ? «ªÀj¹.

	 9.	zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ ¨ÉÃrPÉ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¨ÉÃrPÉ JA§ ¥ÀjPÀ®à£ÉUÀ¼ÀÄ 

MAzÉÃ DVªÉAiÉÄÃ?

	 10.	M = 60 + 0.06Y DzÁUÀ ¹ÃªÀiÁAvÀ DªÀÄzÀÄ ¥ÀæªÀÈwÛ AiÀiÁªÀÅzÀÄ?

	 11.	ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑzÀ UÀÄtPÀªÀÅ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉVAvÀ ¸ÀtÚ 

¥ÀæªÀiÁtzÀ°ègÀÄvÀÛzÉ KPÉ?

	 12.	¥ÀoÀåzÀ°è H»¹zÀAvÉ MlÄÖ ªÉÆvÀÛzÀ vÉjUÉUÀ¼À §zÀ¯ÁV ¥ÀæªÀiÁuÁ£ÀÄUÀÄt vÉjUÉUÉ ªÀÄÄPÀÛ 

DyðPÀvÉAiÀÄ UÀÄtPÀªÀ£ÀÄß ¯ÉPÀÌºÁQ?

	 13.	C = 40 + 0.8 YD, T = 50, I = 60, G = 40, X = 90, M = 50 + 0.05 Y  DzÀgÉ 
(a) ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄªÀ£ÀÄß PÀAqÀÄ »r¬Äj (C) ¸ÀPÁðgÀzÀ RjÃ¢UÀ¼ÀÄ 40 

ªÀÄvÀÄÛ 50jAzÀ ºÉZÀÑ¼ÀªÁzÁUÀ, ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¤ªÀé¼À gÀ¥sÀÄÛ ¨ÁQUÉ K£ÀÄ 

¸ÀA¨sÀ«¸ÀÄvÀÛzÉ?

		 (b)	 ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄzÀ°è ¤ªÀé¼À gÀ¥sÀÄÛ ¨ÁQAiÀÄ£ÀÄß PÀAqÀÄ»r¬Äj.

	 14.	ªÉÄÃ°£À GzÁºÀgÀuÉAiÀÄ°è, gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ X = 100PÉÌ §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀiÁzÁUÀ, ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À 

DzÁAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¤ªÀé¼À gÀ¥sÀÄÛ ¨ÁQAiÀÄ°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀÄ£ÀÄß PÀAqÀÄ»r¬Äj.

	 15.	G – T = (Sg – F) – (X – M) KPÉ JAzÀÄ «ªÀj¹.

	 16.	‘B’ zÉÃ±ÀQÌAvÀ ‘A’ zÉÃ±ÀzÀ ºÀtzÀÄ§âgÀªÀÅ C¢üPÀªÁVzÀÄÝ ªÀÄvÀÄÛ JgÀqÀÄ zÉÃ±ÀUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À 

«¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀªÀÅ ¤UÀ¢vÀªÁVzÀÝgÉ, JgÀqÀÄ zÉÃ±ÀUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À ªÁå¥ÁgÀ ¨ÁQUÉ K£ÀÄ 

¸ÀA¨sÀ«¸ÀÄªÀ ¸ÁzsÀåvÉ¬ÄgÀÄvÀÛzÉ?

	 17.	MAzÀÄ ZÁ°Û SÁvÉ PÉÆgÀvÉAiÀÄÄ JZÀÑjPÉ ¥Àj¹ÜwUÉ PÁgÀtªÁUÀÄªÀÅzÉÃ? «ªÀj¹.

	 18.	MAzÀÄ ªÉÃ¼É C = 100 + 0.75 YD, I = 500, G = 750, vÉjUÉUÀ¼ÀÄ DzÁAiÀÄzÀ°è ±ÉÃPÀqÀ 
20 DVzÀÄÝ X = 150, M = 100 + 0.2y DzÀgÉ, ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄ, ªÀÄÄAUÀqÀ 
¥ÀvÀæzÀ PÉÆgÀvÉ CxÀªÁ «ÄUÀÄvÉ ªÀÄvÀÄÛ ªÁå¥ÁgÀ PÉÆgÀvÉ CxÀªÁ «ÄUÀÄvÉAiÀÄ£ÀÄß ¯ÉPÀÌºÁQ.

	 19.	zÉÃ±ÀUÀ¼ÀÄ, CªÀÅUÀ¼À ¨ÁºÀåSÁvÉUÀ¼À°è ¹ÜgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß vÀgÀÄªÀAvÀºÀ PÉ®ªÀÅ «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀ 

K¥ÁðlÄUÀ¼À£ÀÄß ZÀað¹.

¸ÀÆavÀ CzsÀåAiÀÄ£ÀUÀ¼ÀÄ Suggested Readings

	 1.	 Dornbusch, R. and S. Fischer, 1994. Macroeconomics, sixth edition, McGraw-
Hill, Paris. 

	 2.	 Economic Survey, Government of India, 2006-07. 

	 3.	 Krugman, P.R. and M. Obstfeld, 2000. International Economics, Theory 
and Policy, fifth edition, Pearson Education.? Exercises Exercises Exercises 
Exercises Exercises?
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ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è DzÁAiÀÄzÀ ¤zsÁðgÀ  
The Determination of Income in an Open Economy

C£ÀÄ¨sÉÆÃVUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ GzÀåªÀÄ WÀlPÀUÀ¼ÀÄ zÉÃ±ÀzÀ°è ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ±ÀzÀ°è GvÁà¢¸À¯ÁzÀ 

¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß RjÃ¢¸ÀÄªÀ DAiÉÄÌAiÀÄ£ÀÄß ºÉÆA¢gÀÄªÀÅzÀjAzÀ, £ÁªÀÅ FUÀ ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ 

zÉÃ²ÃAiÀÄ ¨ÉÃrPÉ ªÀÄvÀÄÛ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ ¨ÉÃrPÉUÀ¼À £ÀqÀÄ«£À ©ü£ÀßvÉAiÀÄ£ÀÄß UÀÄgÀÄw¸ÀÄªÀ 

CUÀvÀåvÉ¬ÄzÉ.

ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÉÆAzÀgÀ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ DzÁAiÀÄzÀ C£À£ÀåvÉ  
National Income Identity for an Open Economy

MAzÀÄ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ°è zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ ªÀÄÆgÀÄ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ ªÀÄÆ®UÀ½ªÉ - 

C£ÀÄ¨sÉÆÃUÀ (C), ¸ÀgÀPÁgÀzÀ ªÉZÀÑ (G) ªÀÄvÀÄÛ zÉÃ²ÃAiÀÄ ºÀÆrPÉ (I). EzÀ£ÀÄß F PÉ¼ÀV£ÀAvÀ 

§gÉAiÀÄ§ºÀÄzÀÄ.

				    Y = C + I + G	 (6.2)

MAzÀÄ ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è «zÉÃ±ÀUÀ½AzÀ §gÀÄªÀ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÉÃªÉUÀ¼À 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ ºÉZÀÄÑªÀj ªÀÄÆ®ªÀ£ÀÄß gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ (X) M¼ÀUÉÆ¼ÀÄîvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ CzÀjAzÀ EzÀ£ÀÄß 
¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉUÉ ¸ÉÃj¸À¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ, zÉÃ²ÃAiÀÄ ªÀiÁgÀÄPÀmÉÖUÀ¼À ¥ÀÆgÉÊPÉUÀ½UÉ 

¥ÀÆgÀPÀªÁUÀÄvÀÛªÉ ªÀÄvÀÄÛ «zÉÃ² ̧ ÀgÀPÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ̧ ÉÃªÉUÀ¼À ªÉÄÃ¯É CªÀ®A©vÀªÁVgÀÄªÀ zÉÃ²ÃAiÀÄ 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ ̈ sÁUÀªÀ£ÀÄß M¼ÀUÉÆArgÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ gÁ¶ÖçÃAiÀÄ DzÁAiÀÄzÀ 

C£À£ÀåvÉAiÀÄÄ F PÉ¼ÀV£ÀAwzÉ.

				   Y + M = C + I + G + X	 (6.3)

EzÀ£ÀÄß ªÀÄgÀÄeÉÆÃr¹zÁUÀ £ÁªÀÅ F PÉ¼ÀV£ÀªÀ ¸ÀÆvÀæªÀ£ÀÄß ¥ÀqÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ.

				   Y = C + I + G + X – M	 (6.4)

				            CxÀªÁ

				   Y =  C + I + G + NX		  (6.5)

E°è NX JA§ÄzÀÄ ¤ªÀé¼À gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ (gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ - DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ). MAzÀÄ zsÀ£ÁvÀäPÀ 
NX (DªÀÄzÀÄUÀ½VAvÀ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ C¢üPÀªÁVgÀÄªÀÅzÀÄ) ªÁå¥ÁgÀ «ÄUÀÄvÉ (G½vÁAiÀÄ)AiÀÄ£ÀÄß 

CxÉÊð¸ÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ MAzÀÄ IÄuÁvÀäPÀ NX (gÀ¥sÀÄÛUÀ½VAvÀ DªÀÄzÀÄ C¢üPÀªÁVgÀÄªÀÅzÀÄ) 

ªÁå¥ÁgÀ PÉÆgÀvÉAiÀÄ£ÀÄß CxÉÊð¸ÀÄvÀÛzÉ. 

MAzÀÄ ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è DzÁAiÀÄzÀ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀªÀ£ÀÄß ¤zsÀðj¸ÀÄªÀ°è 

DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À ¥ÁvÀæªÀ£ÀÄß ¥Àj²Ã°¸À®Ä, ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ «µÀAiÀÄzÀ°è 

C£ÀÄ¸Àj¹zÀ PÁAiÀÄð«zsÁ£ÀªÀ£ÉßÃ £ÁªÀÅ E°è C£ÀÄ¸Àj¸ÀÄvÉÛÃªÉ. ºÀÆrPÉ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀPÁðgÀzÀ 

ªÉZÀÑªÀ£ÀÄß ¸ÁéAiÀÄvÀÛªÉAzÀÄ £ÁªÀÅ vÉUÉzÀÄPÉÆ¼ÀÄîvÉÛÃªÉ. EzÀgÉÆA¢UÉ, £ÁªÀÅ DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ 

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À ¤zsÁðgÀPÀUÀ¼À£ÀÄß ¸ÀàµÀÖ¥Àr¸ÀÄªÀ CUÀvÀå«zÉ. DªÀÄzÀÄUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ 

DzÁAiÀÄ (Y) ªÀÄvÀÄÛ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ (R)UÀ¼À£ÀÄß CªÀ®A©¹gÀÄvÀÛzÉ. C¢üPÀ DzÁAiÀÄªÀÅ 
C¢üPÀ DªÀÄzÀÄUÀ½UÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À gÀÆ¥ÀzÀ°è£À «zÉÃ²Ã ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À 

¸Á¥ÉÃPÀë ¨É¯ÉAiÀÄ£ÀÄß £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄzÀgÀªÉAzÀÄ ªÁåSÁå¤¸ÀÄªÀÅzÀ£ÀÄß £É£À¦¹PÉÆ¼Àî¯ÁVzÉ. 

C¢üPÀ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ (R) «zÉÃ² ̧ ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß ̧ Á¥ÉÃPÀëªÁV ºÉZÀÄÑ zÀÄ¨Áj ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ. 
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D ªÀÄÆ®PÀ DªÀÄzÀÄUÀ¼À ¥ÀæªÀiÁtzÀ°è E½PÉUÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ Y £À 
ªÉÄÃ¯É zsÀ£ÁvÀäPÀªÁV ªÀÄvÀÄÛ ‘R’ £À ªÉÄÃ¯É IÄuÁvÀäPÀªÁV CªÀ®A©vÀªÁVgÀÄvÀÛªÉ. MAzÀÄ 

zÉÃ±ÀzÀ gÀ¥sÀÛ£ÀÄß E£ÉÆßAzÀÄ zÉÃ±ÀzÀ DªÀÄzÀÄ JAzÀÄ ªÁåSÁå¤¸À¯ÁVzÉ. DzÀÝjAzÀ £ÀªÀÄä 

gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ «zÉÃ²AiÀÄjUÉ DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ J¤¸ÀÄvÀÛzÉ EzÀÄ «zÉÃ² DzÁAiÀÄ (Yf) ªÀÄvÀÄÛ £ÉÊd 
«¤ªÀÄAiÀÄ (R) zÀ ªÉÄÃ¯É CªÀ®A©vÀªÁVgÀÄvÀÛzÉ. «zÉÃ² DzÁAiÀÄzÀ°è (Yf) £À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ 

£ÀªÀÄä ̧ ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ «zÉÃ² ̈ ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄªÀ ªÀÄÆ®PÀ C¢üPÀ gÀ¥sÀÄÛUÀ½UÉ PÁgÀtªÁUÀÄvÀÛzÉ. 

R £À°è£À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÀgÀPÀÄUÀ¼À£ÀÄß CUÀÎªÁV¹, £ÀªÀÄä gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄvÀÛzÉ.  

«zÉÃ² DzÁAiÀÄ (Yf) ªÀÄvÀÄÛ £ÉÊd «¤ªÀÄAiÀÄ zÀgÀ (R) zÀ ªÉÄÃ¯É gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ  

zsÀ£ÁvÀäPÁªÁV CªÀ®A©vÀªÁVªÉ. »ÃUÁV zÉÃ²ÃAiÀÄ DzÁAiÀÄzÀ ªÉÄÃ¯É gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ 

DªÀÄzÀÄUÀ¼ÀÄ CªÀ®A©vÀªÁVªÉ. £ÁªÀÅ ¨É¯É ªÀÄlÖUÀ¼ÀÄ ªÀÄvÀÄÛ £ÁªÀÄ gÀÆ¦ «¤ªÀÄAiÀÄ 

zÀgÀUÀ¼ÀÄ ¹ÜgÀªÁVªÉ JAzÀÄ H»¹PÉÆArzÉÝÃªÉ ªÀÄvÀÄÛ »ÃUÁV R ¹ÜgÀªÁVgÀÄvÀÛzÉ. £ÀªÀÄä 
zÉÃ±ÀzÀ zÀÈ¶ÖPÉÆÃ£À¢AzÀ, «zÉÃ² DzÁAiÀÄ, ºÁUÁV gÀ¥sÀÄÛUÀ¼ÀÄ §»eÁðvÀªÁVªÉ JAzÀÄ 

¥ÀjUÀtÂ¸À¯ÁVzÉ X X=( )
»ÃUÉ DªÀÄzÀÄUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ, DzÁAiÀÄªÀ£ÀÄß CªÀ®A©¹gÀÄvÀÛzÉ JAzÀÄ H»¹ 

PÉÆ¼Àî¯ÁVzÉ ªÀÄvÀÄÛ CzÀÄ MAzÀÄ ̧ ÁéAiÀÄvÀÛ CA±ÀªÀ£ÀÄß ºÉÆA¢zÉ JAzÀÄ H»¹PÉÆ¼Àî¯ÁVzÉ.

M = M +mY E°è M  > 0 JA§ÄzÀÄ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ¨sÁUÀªÁVzÉ 0 < m < 1	 (6.6)

E°è m JA§ÄzÀÄ ¹ÃªÀiÁAvÀ DªÀÄzÀÄ ¥ÀæªÀÈwÛ JAzÁUÀÄvÀÛzÉ. DªÀÄzÀÄUÀ¼À ªÉÄÃ¯É ªÉZÀÑ 

ªÀiÁrzÀ DzÁAiÀÄzÀ ºÉZÀÄÑªÀj gÀÆ¥Á¬ÄAiÀÄ MAzÀÄ ¨sÁUÀªÀÅ ¹ÃªÀiÁAvÀ C£ÀÄ¨sÉÆÃUÀzÀ 

¥ÀæªÀÈwÛUÉ ¸ÀªÀÄªÁUÀÄªÀ MAzÀÄ ¥ÀjPÀ®à£ÉAiÀiÁVzÉ

¸ÀªÀÄvÀ¯ÉÆÃ£À DzÁAiÀÄªÀÅ »ÃVgÀÄvÀÛzÉ.

		  Y = C + c (Y  T) + I  + G + X   M   mY− − −  		     (6.7)

¸ÁéAiÀÄvÀÛvÉAiÀÄ J¯Áè ¨sÁUÀUÀ¼À£ÀÄß MmÁÖV A  JAzÀÄ vÉUÉzÀÄPÉÆAqÁUÀ £ÁªÀÅ 

Y = A + cY  mY−  £ÀÄß ¥ÀqÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ. 					        (6.8) 

CxÀªÁ,		  (1  c + m)Y = A− 				       (6.9)

CxÀªÁ,		  Y* = 
1

1  C + m
A

−
				      (6.10)

ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ ªÀiÁzÀjAiÀÄ°è, DzÁAiÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ªÉZÀÑzÀ ZËPÀnÖ£À°è «zÉÃ² 

ªÁå¥ÁgÀPÉÌ CªÀPÁ±À PÉÆqÀÄªÀÅzÀgÀ ¥ÀjuÁªÀÄUÀ¼À£ÀÄß ¥Àj²Ã°¸À®Ä, £ÁªÀÅ ̧ À«ÄÃPÀgÀt 6.10£ÀÄß 

CzÀPÉÌ ¸ÀªÀiÁ£ÀªÁzÀ DzÁAiÀÄ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ C©üªÀåQÛAiÉÆqÀ£É ºÉÆÃ°PÉ ªÀiÁqÀ¨ÉÃPÁUÀÄvÀÛzÉ. 

F JgÀqÀÆ ¸À«ÄÃPÀgÀtUÀ¼À°è ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑzÀ UÀÄtPÀ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑUÀ¼À ªÀÄlÖzÀ 

UÀÄt®§ÞªÀ£ÀÄß ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄªÉAzÀÄ ªÀåPÀÛ¥Àr¸À¯ÁVzÉ. ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ 

¸À¤ßªÉÃ±ÀzÀ°è EªÉgÀqÀÄ ºÉÃUÉ §zÀ¯ÁUÀÄvÀÛªÉ JA§ÄzÀ£ÀÄß £ÁªÀÅ ¥ÀjUÀtÂ¸ÀÄvÉÛÃªÉ.

m, ¹ÃªÀiÁAvÀ DªÀÄzÀÄ ¥ÀæªÀÈwÛ, ±ÀÆ£ÀåQÌAvÀ C¢üPÀªÁVgÀÄªÀÅzÀjAzÀ, ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è 
£ÁªÀÅ ¸ÀtÚ UÀÄtPÀªÀ£ÀÄß ¥ÀqÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ. EzÀ£ÀÄß »ÃUÉ PÉÆqÀ¯ÁVzÉ.

ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ UÀÄtPÀ =
Y

A 1  c + m

∆
∆

=
−

1
				     (6.11)
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GzÁºÀgÀuÉ  6.3

C = 0.8 ªÀÄvÀÄÛ m = 0.3 DzÀgÉ ªÀÄÄPÀÛ ªÀÄvÀÄÛ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ UÀÄtPÀUÀ¼À£ÀÄß £ÁªÀÅ 

PÀæªÀÄªÁV F PÉ¼ÀV£ÀAvÉ ¥ÀqÉAiÀÄÄvÉÛÃªÉ.

			        
1

1

1

1 0 8

1

0 2
5

−
=

−
= =

c . .
			   (6.12)

ªÀÄvÀÄÛ		   
1

1

1

1 0 8 0 3

1

0 5
2

−
=

− +
= =

c + m . . .
 		   (6.13)

zÉÃ²ÃAiÀÄ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ¨ÉÃrPÉAiÀÄÄ 100gÀµÀÄÖ ºÉZÁÑzÀgÉ ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ°è GvÀà£ÀßªÀÅ 500 

gÀµÀÄÖ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛzÉ. DzÀgÉ ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ°è EzÀÄ PÉÃªÀ® 200 gÀµÀÄÖ ªÀiÁvÀæ ºÉZÁÑUÀÄvÀÛzÉ.

DyðPÀvÉAiÀÄ£ÀÄß vÉgÉ¢qÀÄªÀÅzÀgÉÆA¢UÉ ¸ÁéAiÀÄÄvÀÛ ªÉZÀÑzÀ UÀÄtPÀzÀ ªÀiË®å E½PÉAiÀÄ£ÀÄß 

£ÀªÀÄä »A¢£À UÀÄtPÀ ¥ÀæQæAiÉÄAiÀÄ ZÀZÉðAiÀÄ (CzsÁåAiÀÄ 4) G¯ÉèÃRzÉÆA¢UÉ «ªÀj¸À§ºÀÄzÀÄ. 

¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑUÀ¼À°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉ, GzÁºÀgÀuÉUÉ ¸ÀPÁðgÀzÀ ªÉZÀÑzÀ°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀÄÄ 

DzÁAiÀÄzÀ ªÉÄÃ¯É £ÉÃgÀ ¥ÀjuÁªÀÄ ©ÃgÀÄvÀÛzÉ ªÀÄvÀÄÛ C£ÀÄ¨sÉÆÃUÀzÀ ªÉÄÃ¯É ¥ÉæÃjvÀ ¥ÀjuÁªÀÄ 

©ÃgÀÄªÀÅzÀgÉÆA¢UÉ ªÀÄÄAzÀPÀÆÌ DzÁAiÀÄzÀ ªÉÄÃ¯É ¥ÀjuÁªÀÄ ©ÃgÀÄvÀÛzÉ. ±ÀÆ£ÀåQÌAvÀ 

ºÉZÁÑVgÀÄªÀ mpc AiÉÆA¢UÉ, C£ÀÄ¨sÉÆÃUÀzÀ ªÉÄÃ°£À ¥ÉæÃjvÀ ¥ÀjuÁªÀÄzÀ MAzÀÄ ¨sÁUÀªÀÅ 

«zÉÃ² ̧ ÀgÀPÀÄUÀ½UÉ ̈ ÉÃrPÉAiÀiÁVgÀÄvÀÛzÉ, zÉÃ²AiÀÄ ̧ ÀgÀPÀÄUÀ½UÀ®è DzÀÝjAzÀ zÉÃ²AiÀÄ ̧ ÀgÀPÀÄUÀ¼À 

¨ÉÃrPÉAiÀÄ ªÉÄÃ°£À ªÀÄvÀÄÛ zÉÃ²AiÀÄ DzÁAiÀÄzÀ ªÉÄÃ°£À ¥ÉæÃjvÀ ¥ÀjuÁªÀÄªÀÅ aPÀÌzÁVgÀÄvÀÛzÉ. 

UÀÄtPÀ ¥ÀæQæAiÉÄAiÀÄ°è£À ¥Àæw ¸ÀÄwÛ£À°è zÉÃ²ÃAiÀÄ DzÁAiÀÄzÀ ªÀÈvÁÛPÁgÀzÀ ¥ÀjZÀ®£É¬ÄAzÀ 

DzÀ ºÉZÀÄÑªÀj ¸ÉÆÃjPÉAiÀÄ£ÀÄß DzÁAiÀÄzÀ ¥Àæw WÀlPÀPÉÌ DzÀ DªÀÄzÀÄUÀ¼À°è£À ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ 

M¼ÀUÉÆArzÉ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑ UÀÄtPÀzÀ ªÀiË®åªÀ£ÀÄß PÀrªÉÄ ªÀiÁqÀÄvÀÛzÉ.

ªÀÄÄaÑzÀ DyðPÀvÉAiÀÄ CA±ÀUÀ¼À eÉÆvÉUÉ, ªÀÄÄPÀÛ DyðPÀvÉAiÀÄ ̧ ÁéAiÀÄvÀÛ ªÉZÀÑªÀÅ gÀ¥sÀÄÛÛUÀ¼À 

ªÀÄlÖ ªÀÄvÀÄÛ DªÀÄzÀÄUÀ¼À ¸ÁéAiÀÄvÁÛ CA±ÀUÀ¼À£ÀÄß M¼ÀUÉÆArgÀÄªÀÅzÀ£ÀÄß ¸À«ÄÃPÀgÀt (6.10)

gÀ JgÀqÀ£ÉÃ ¥ÀzÀªÀÅ vÉÆÃj¸ÀÄvÀÛzÉ. DzÀÝjAzÀ CªÀÅUÀ¼À ªÀÄlÖzÀ°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉUÀ¼ÀÄ ºÉZÀÄÑªÀj 

DWÁvÀUÀ¼ÁVzÀÄÝ CªÀÅ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£À DzÁAiÀÄªÀ£ÀÄß §zÀ¯Á¬Ä¸ÀÄvÀÛªÉ. ¸À«ÄÃPÀgÀt (6.10)

jAzÀ £ÁªÀÅ X  ªÀÄvÀÄÛ M  UÀ¼À°è£À §zÀ¯ÁªÀuÉAiÀÄ UÀÄtPÀ ¥ÀjuÁªÀÄªÀ£ÀÄß ̄ ÉPÀÌ ºÁPÀ§ºÀÄzÀÄ.
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£ÀªÀÄä gÀ¥sÀÄÛUÀ¼À ¨ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À MAzÀÄ ºÉZÀÑ¼ÀªÀÅ zÉÃ²ÃAiÀÄªÁV GvÁà¢¹zÀ GvÀà£ÀßzÀ 

¸ÀªÀÄUÀæ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À MAzÀÄ ºÉZÀÑ¼ÀªÁVzÉ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀPÁðgÀzÀ ªÉZÀÑzÀ°è£À ºÉZÀÑ¼ÀzÀAvÉAiÉÄÃ 

CxÀªÁ ¸ÁéAiÀÄvÀÛ ºÀÆrPÉAiÀÄ°è£À ºÉZÀÑ¼ÀzÀAvÉAiÉÄÃ EzÀgÀ ¨ÉÃrPÉAiÀÄ£ÀÄß ºÉaÑ¸ÀÄvÀÛzÉ. EzÀPÉÌ 

vÀ¢égÀÄzÀéªÁV, DªÀÄzÀÄ ̈ ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À ̧ ÁéAiÀÄvÀ KjPÉAiÀÄÄ zÉÃ²ÃAiÀÄ GvÀà£ÀßzÀ ̈ ÉÃrPÉAiÀÄ°è£À 

E½vÀPÉÌ PÁgÀtªÁUÀÄªÀÅzÀ£ÀÄß PÁt§ºÀÄzÀÄ ªÀÄvÀÄÛ ¸ÀªÀÄvÉÆÃ®£ÀzÀ DzÁAiÀÄzÀ E½PÉUÉ 

PÁgÀtªÁUÀ§ºÀÄzÀÄ.


